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香港交易所上市決策 

HKEx-LD103-1 (2010年 9月) （於 2023年 1月（《上市規則》修訂）更新） 

 

涉及人士 甲公司──主板發行人 

 

事宜 聯交所會否批准甲公司修訂其首次公開招股前購股權計劃的

建議 

 

上市規則 《主板規則》第 17.02(1)(b)及 17.03(17)條 

 

議決 

 

聯交所不批准有關修訂建議 

 

 

實況 

 

1. 甲公司上市時，聯交所已批准甲公司因其首次公開招股前購股權計劃所授出

購股權獲行使而發行的股份上市及買賣，但須符合以下條件方可作實： 

 

a. 未經股東事先批准，計劃規則不會有任何重大變動。 

 

b. 計劃如有修訂，甲公司會即時通知聯交所。  

 

2. 計劃項下的購股權乃授予甲公司的董事、其他高級管理人員及其他僱員。計

劃載有以下重大條款： 

 

a. 計劃的目的是認許甲公司僱員對公司的貢獻，以及留住對公司長遠增

長及盈利能力有重要貢獻的員工。 

 

b. 購股權只可按計劃分階段行使。  

 

c. 購股權只屬獲授人個人所有，不得轉讓。 

 

d. 購股權將在獲授人不再是甲公司僱員時自動失效。 

 

3. 為給予獲授人靈活度，甲公司擬修訂計劃，准許獲授人在購股權可行使前，

將購股權轉讓予獨立於甲公司及／或其關連人士的人士，條件是受讓人不得

再轉讓該等購股權。  
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適用的《上市規則》或原則 

 

4. 《主板規則》第 17.01(1)條訂明： 

 

以下條文（經適當修訂後）適用於所有涉及上市發行人或其任

何附屬公司向有關計劃的指定參與人或為其利益授出期權以購

買該上市發行人或其任何附屬公司新股或其他新證券的所有計

劃（在本章中，如「參與人」屬全權信託，「參與人」的意思

包括任何全權託管的對象）。凡涉及向參與人授出期權以購買

上市發行人或其任何附屬公司新股或其他新證券，而本交易所

認為有關安排與第 17.01 條所述之股份期權計劃相似，有關安

排必須遵守本章的規定。 

 

5. 《主板規則》第 17.02(1)(b)條訂明： 

 
 

新申請人於上市前採納的計劃毋須在上市後經股東批准。不

過，該計劃的所有條款必須在招股章程中清楚列明。假如該計

劃不符合本章的條文，新申請人在上市前授出的期權可在上市

後繼續有效（行使該等期權所發行的證券須經本交易所批准才

取得上市地位），但新申請人在上市後不可再根據該計劃授出

期權…… 

 

    

註：  (1) 本交易所保留按個別情況審議和考慮這些事宜的

權利。 

 

           (2) …… 

 
 

 

6. 《主板規則》第 17.03(17)條訂明，計劃文件必須包括下列條文……：  

 

期權能否轉讓；…… 

 

註： 根據計劃授予的期權必須只屬個別獲授人所有，不得轉
讓。 

 

（《上市規則》第 17.01、17.02(1)(b)及 17.03(17)條於 2023 年 1 月 1 日修

訂。參見下文註 1。） 

 



 3 

分析 

 

7. 甲公司提出新上市申請時，聯交所已批准根據首次公開招股前購股權計劃發

行的股份上市。由於計劃是在上市前採納，故毋須遵守《上市規則》第十七

章的規定。  

 

8. 計劃的目的旨在獎勵及留住對甲公司有貢獻的員工，此可見於當中附帶的條

件：(i)購股權只可分階段行使；(ii)購股權不得轉讓或以其他方式處置出

售；及(iii)購股權將於獲授人不再是甲公司僱員時自動失效。現有關修訂建

議准許獲授人在購股權可行使前轉讓購股權而變現利益，便是有違計劃的目

的，也從根本上改變了原來的計劃。 

 

9. 若進行建議修訂，當日批准上市所依據的情況將徹底轉變，上市批准亦不再

有效。  

 

10. 聯交所不擬批准首次公開招股前計劃的建議修訂，因為計劃修訂後將不符合

《上市規則》第十七章的規定。 

 

11. 甲公司未能令聯交所確信修訂建議符合甲公司及其股東的整體利益。有關修

訂將只對獲授人有利。  

 

總結 

 

12. 聯交所不批准有關修訂建議。 

 

 

註： 

 

1. 《上市規則》第十七章於 2023 年 1 月 1 日作出修訂。如下文所述，《上市規

則》第 17.01(1)、17.02(1)(b) 及 17.03(17)條擴展至涵蓋股份獎勵計劃： 

 

《上市規則》第 17.01(1)條： 

 

「(1) 本章適用於： 

 

(a) 涉及上市發行人向股份計劃的指定參與人或為其利益授出(i)上市發
行人新股；或(ii)可購買上市發行人新股的期權（包括為指定參與人
的利益向信託或類似安排授出任何上述股份或期權）（見《上市規
則》第 17.02至 17.11條）； 

 

…」 
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《上市規則》第 17.02(1)(b)條： 

 

「新申請人於上市前採納的計劃毋須在上市後經股東批准。不過，該計劃的所
有重大條款必須在招股章程中清楚列明。假如該計劃不符合本章的條文，新申
請人在上市前向指定參與人或為其利益授出的期權及獎勵可在上市後繼續有效
（新申請人就該等期權及獎勵所發行的股份須經本交易所批准才取得上市地
位），但新申請人在上市後不可再根據該計劃授出期權或獎勵…」 

 

註： (1) 本交易所保留按個別情況審議和考慮這些事宜的權利。 

  

(2) …」 

 

《上市規則》第 17.03(17)條： 

 

「計劃文件必須包括下列條文及／或關於以下內容的條文（視情況而定）： 

 

… 

 

(17) 期權或獎勵能否轉讓； 

  

註：  根據計劃授予的期權或獎勵必須只屬個別獲授人所有，不得轉讓… 

 

…」 

 

2. 該等《上市規則》修訂不會改變本案的分析和結論。 


