香港交易所上市決策

HKEx-LD43-4 (2005 第一季)( 撤回: 2009 年7月, 請參閱指引信 GL6-09)

[本上市決策中有關接納上市申請提前存檔的行政常規，已經指引信 GL6-09修訂，以便利申請人在年度中的不同時間存檔。]

	摘要

	涉及人士
	甲公司 ─ 主板上市申請人

乙公司 ─ 甲公司的保薦人

	事宜
	若在2005年2月15日前存檔的新主板上市審批申請載有截至2001年、2002年及2003年12月31日止年度及截至2003年及2004年6月30日止六個月的財務賬目，且保薦人已事先向聯交所尋求指引，聯交所應否接納該新上市審批申請？

	上市規則
	《上市規則》第9.03(3)條；上市決策系列34-1

	議決
	聯交所行使酌情權接納上市審批申請。


實況摘要 

1. 乙公司擬代表甲公司在2005年1月向聯交所遞交新主板上市申請。

2. 若獲得聯交所批准有關上市申請，甲公司計劃在發售新股前更新招股章程內的財務資料，收錄截至2002年、2003年及2004年12月31日止年度的財務賬目。然而，截至2004年12月31日止年度的賬目在1月份仍未能以經審核或完備草擬本的形式提供。甲公司已根據監管機構預期主板上市公司所應有常規，編製了截至2001年12月31日止年度及截至2003年及2004年6月30日止六個月的賬目。 

3. 鑑於在2003年4月刊發的上市決策系列34-1所載的決策，乙公司向上市科尋求有關《上市規則》第2.04條項下規定的指引。

考慮事宜

4. 若在2005年2月15日前存檔的新主板上市審批申請載有截至2001年、2002年及2003年12月31日止年度及截至2003年及2004年6月30日止六個月的財務賬目，且保薦人已事先向聯交所尋求指引，聯交所應否接納該新上市審批申請？
適用的《上市規則》及常規

背景資料

5. 《主板上市規則》及《創業板上市規則》各自訂定文件存檔格式，以便對新上市申請進行初步審批。上市科亦就審閱接納上市申請審批前呈交的資料訂有更詳細的程序。

6. 上市科一直嚴格詮釋《上市規則》中有關會計師報告的接納審批準則，以確保聯交所在接獲上市申請後能隨即審閱招股章程。因此，上市科一般會將財務報表中未有收錄業績紀錄期內第三年數據的主板上市申請退回保薦人。在2003年4月刊發的上市決策系列34-1中亦曾反映此一做法。

7. 上市科上述常規做法導致在每個曆年首兩個月(以12月31日作財政年度結算日的公司編製賬目期間)接獲的申請數目大幅減少，而在3月底至4月初接獲的上市申請數目則大幅飆升。這種模式導致聯交所在每年3月至6月期間審批的新上市申請數目劇增。
《主板上市規則》 

8. 《主板上市規則》第9.03(3)條規定（其中包括）：
           「如本交易所認為與A1表格一併提交的招股章程初稿不屬較完備版本，本交易所不會對任何有關申請文件展開審閱工作。所有提交予本交易所的文件（包括A1表格及首次上市費）均將退回予保薦人。」
9. 《主板上市規則》第9.11條規定必須提交聯交所作初步審閱新上市申請的文件，以及呈交該等文件的適當時間。 

10. 《主板上市規則》第9.11(2)條列出必須連同A1表格一併遞交的文件包括：
「組成或將會組成上巿發行人公司集團的各公司，在過往三個會計年度的營業記錄中至少首兩個完整會計年度的經審計損益賬及資產負債表各2份；」
11. 《主板上市規則》第9.11(4)及9.11(5)條列出須在預期聆訊審批日期至少足20個營業日之前提交的文件包括：
(4)
「組成或即將組成上巿發行人公司集團的各公司，在其營業記錄中所示會計年度或會計期間尚餘期間的賬目較完備草稿2份；
(5) 
如上巿文件載有會計師報告，則須提交有關該會計師報告的任何賬目調整表的初稿2份；」

12. 聯交所曾於上市決策系列34-1中列明，若發現主板上市申請人的招股章程初稿中並無載列業績紀錄期內第三個財政年度的數字，則有關申請將不接納審批。
分析
13. 接到乙公司的查詢後，上市科檢討其接納審批的常規，務求減輕年內個別時段行政工作負擔過重的情況，而仍可確保上市申請有充足的財務資料供聯交所在接獲招股章程時展開審閱工作。根據此次檢討，聯交所採納了以下的行政常規。
行政常規

14. 主板上市申請的財務報表如載有交易紀錄期內首兩個財政年度（例如：2002年及2003年12月31日）的經審核數據及最近一個財政年度（例如：2004年12月31日）的經審核或完備草擬本的數據，則該項申請符合《上市規則》的準則，在沒有其他疑問的情況下，一般均獲接納審批。

15. 新上市申請人及保薦人如未能符合此項準則，可要求聯交所就其具體事實及情況酌情接納其審批申請。新上市申請人及其保薦人如有意獲取此項豁免，應在遞交排期申請表格之前聯絡上市科職員。根據既有的常規做法，上市科預期會先考慮所有有關事實及情況，才決定是否行使酌情權；其中考慮的事實包括（但不限於）：
· 申請人及保薦人是否能充分證明其已真誠地盡力符合上文所載的《上市規則》規定；
· 在存檔時，上市科是否已有充足資料可展開新上市申請的實質審批；及
· 保薦人在根據《主板上市規則》第三A章及第21項應用指引履行盡職審查後，是否可以相當肯定申請人符合《主板上市規則》第8.05條的規定。
16. 若聯交所同意行使酌情權接納審批申請，上市科將發信通知申請人的保薦人。已遞交但不符合上述準則又不獲上市科授予豁免的新上市申請則一般退回申請人及保薦人。
17. 雖然聯交所必須收到申請人以經審核或完備草擬本的形式呈交的截至2004年12月31日止業績，才能夠評估發行人是否符合《上市規則》第8.05條的規定，但有鑑於《主板上市規則》第9.11(4)及9.11(5)條將該等賬目分類為20日前呈交的文件，也為讓上市申請人有合理時間編製截至2004年12月31日止年度的賬目，上市科行使上述酌情權時，一般不會要求在2005年2月15日前與A1表格一併存檔的資料內載有該等數字。
18. 然而，在該等情況下，為確保上市科接獲充足的財務資料而可以展開有關上市申請的實質審閱，上市科一般不會行使酌情權而接納上市審批申請，除非申請人在存檔時能夠呈交以下資料：
a. 若主板上市申請人及其集團公司的營業紀錄超過三年，則預期在最近期經審核資產負債表結算日（例如：2001年、2002年及2003年12月31 日）前三個財政年度各年的經審核數據亦一併提供。 

b.       
若上市申請人及其集團公司的營業紀錄為三年或以下，而申請人擬根據《上市規則》第8.05(3)及8.05A條申請上市，則預期由該營業紀錄開始時，截至2002年及2003年12月31日止財政年度的有關部分的經審核數據亦一併提供。 

c. 此外亦預期存檔資料一併提供一份結算日期距離A1表格存檔日期不超過230日的財務報表，以助上市科進行上市審批。有關數據可以是經審核數字或是以完備草擬本的形式提供。由於聯交所預期連同A1表格一併存檔的招股章程載有申請人各期間的財務業績比較，因此亦預期有關財務報表載有2003年財政年度可作比較期間的比較數字。
19. 所有在2005年2月15日或之後存檔的主板上市申請，上市科一般預期載有截至2004年12月31日止年度的財務報表。有關數據可以是經審核數字或是以完備草擬本的形式提供。
20. 選擇在2005年2月15日前將上市申請存檔但沒有提供截至2004年12月31日止年度財務資料的新上市申請人及其保薦人將獲通知，表示上市科將會在發出首封意見書時要求提供額外財務資料，以便完成其上市資格審核工作中有關截至2004年12月31日止年度的部分。因此，有關上市申請最後所需的處理時間可能會延長，時間的長短取決於編製最後年終數據並呈交予上市科審閱的所需時間。
21. 除有關《主板上市規則》第9.11(4)及9.11(5)條的規定以外，新上市申請人及其保薦人亦將獲知會，指上市科只會同意將上市委員會的聆訊日期，安排在上市科接到截至2004年12月31日止年度的會計師報告完備草擬本後最少足20個營業日之後。
22. 上述行政常規不會影響聯交所向來在執行《主板上市規則》第8.06條上的既定立場。就所有新上市申請人而言，經申報會計師審核並載於招股章程定稿內的最近期財政期間的結算日期不得超過招股章程日期前六個月。
議決
23. 引用《上市規則》的準則及上文所載有關個案的行政常規，聯交所行使酌情權接納審批甲公司的上市申請。
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