
 

 

 

如何使用組合分析儀？ 

 

1. 簡介 

組合分析儀用於分析相關資產價格及期權剩餘年期的變化對組合的價值及對沖值的影響。本工具

可用於分析最多四個期權及一個正股倉位的投資組合。對於沽出備兌認購期權的投資者來說是非

常有用的工具。 

 

重要提示 

i) 請注意，本分析儀只用來展示在假設不同的市場環境下會出現的理論結果。理論結果可以

與實際的市場環境不同。因此用戶不應只根據本分析儀的計算結果來作出投資決定。 

ii) 本工具並沒把佣金、稅項及其他交易費用計算在內。 

 

 

 

2. 概覽 

本分析儀可用於股票或指數期權組合。用戶可點選合適的標籤以分析組合。本工具由兩頁面組成： 
 

 

用戶必需於設定頁面輸入詳細數據方可抵達結果頁面。設定頁面分為兩部份： 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



3. 怎樣使用組合分析儀？ 

因分析股票及指數期權組合的步驟相當類似，所以本文件會專注介紹如何分析股票期權組合。 
 

 
*用戶可自行輸入所有輸入欄目。 

 

 

 
預設數據註釋: 

*利率及股息資料由路透社提供。股息資料包括實際及預期數據。 

 

點選股票或指數標籤以選擇相關資

產類別。 

 

 

股價、利率及股息資料等等會被自

動載入。* 

 

 

按 以啟動組合設定部份。 



用戶需要在組合設定部份輸入最多四個期權（及一個相關資產）的倉位。 
 

 

 

 

填上上圖用 標示的輸入欄。如適用，所選的期權合約的最新價格會被自動填上。（*用戶也可自行輸

入期權價格。） 

 

合約買賣單位、期權倉位相等股數及合約期權金（以  

 

或 分別代表此期權倉位需付出或可收取期權金。（註：投資者買入期權需付出期權金，沽出期權則收取

期權金。） 

 

如您想計算期權價格可按 。期權／權證計算機會在新視窗關啟。 

 

如您想輸入額外的期權倉位，請在其他輸入行列重覆以上步驟。 

 

按 以計算總付出或收取的期權金。 

 

有些期權策略會牽涉到買入或沽出相關正股（如沽出備兌認購期權）。在以 標示的輸入欄究入正股倉 

位及股數。請注意，正股的買入或買出價是和相關資產設定部份的正股價是一樣的。 

 

 前往結果頁面。 



 
結果頁面根據用戶輸入的偏好設定，展示組合盈虧或對沖值。結果以綜合表顯示。 

 
*把「距離最早到期日」的日數移至零便可得出期權組合到期時的盈虧。 

 

 

備註： 

本分析儀只接受倉位中最早到期的期權的剩餘時間及股價的改變。另一假設為引伸波幅是固定的，並和持倉設定後的第一天一        

樣。引伸波幅是從相關資產設定及組合設定裡的期權價格所計算出來。 

 

 

C. 指數標籤 

詳情請參閱第三章。 

 
備註： 

於組合設定裡買入或賣出指數期貨，其買入及賣出價將被假設為與相關資產設定裡的指數水平一樣。 

 

於「分析種類」裡選擇顯示盈虧或是對

 

 

  

於「變數」內移動滾動軸以調較期權剩

餘時間及輸入股價來模擬不同市況下組

 

 

 

 

 


