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第五章 

 
期權交易系統 

 
錯價交易 
 
540. 假如HKATS電子交易系統內有交易以偏離了交易所不時訂定並通知了期權買賣交易所參

與者的價格參數（「價格參數」）進行成交，而其後該交易的原交易方聲稱價格有錯，則交

易所將予處理。除非聲稱出錯的交易構成大宗錯價交易（定義見期權交易規則第540A條）

的一部分，否則將會按以下程序處理： 

 

(1) 任何按偏離了價格參數成交而聲稱出錯的交易（「錯價交易」）必須由任何原交易方

於交易後 30 分鐘內按交易所不時規定的方式及形式通知交易所。交易所在收到通

知後，會即時在 HKATS 電子交易系統發布有關交易已有交易方報稱為錯價交易，

可能要註銷的警告訊息。 

 

(2) 假如在宣布警告訊息後的 10 分鐘內，錯價交易的各交易方均予同意，而其他期權

買賣交易所參與者在宣布後的 10 分鐘內亦無向交易所提出反對，錯價交易即按此

規則第(6)段註銷。 

 

(3) 假如在宣布警告訊息後的 10 分鐘內，錯價交易的交易方不同意註銷，又或其他期

權買賣交易所參與者向交易所提出反對，又或無法聯絡錯價交易的所有交易方，則

須立即召開特別的 HKATS 電子交易系統錯價交易評審委員會（「委員會」）。委員會

會審核相關資料，並在召開後的 10 分鐘內（除非情況不可行）決定報稱的錯價交

易是否必須按此規則第(6)段註銷。委員會的決定對錯價交易的各交易方有約束力，

而有關決定作出後會盡快在 HKATS 電子交易系統發布。 

 

(4) 委員會成員必須包括由行政總裁從其本人不時批准的名單中選擇的香港交易所人

員。委員會在作出決定時可考慮所有相關事實，包括交易進行之前、進行期間及之

後的市況以及多重對手交易中的一方或以上是否認為有關交易有效。 

 

(5) 任何人士不得以任何理由對委員會的決定提出上訴。 

 

(6) 在買賣各方按本條第(2)段相互同意註銷錯價交易，又或委員會根據本條第(3)段決

定註銷後的 30 分鐘內，錯價交易的每一方必須就有關註銷而填妥一份由交易所不

時規定的表格，並傳真或親自交回交易所。假如交易所在 30 分鐘的期限內未有收

到有關的表格，交易所連同聯交所期權結算所將被視作獲錯價交易的交易各方授權

代其註銷錯價交易。交易結算公司、聯交所期權結算所及交易所對採取有關行動而

引起之任何後果概不須向任何人負上責任。 

 

(7) 要求修正的一方必須在修正錯價交易之後的下一個營業日，向交易所呈交報告，詳

述(i)所執行的錯價交易；(ii)錯價交易的原因；及(iii)其已採取或將採取以防止將來

再發生同類事件的措施。 
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(8) 為免生疑問，謹此說明：對於以價格參數範圍內水平成交的交易，又或在交易後超

過 30 分鐘才向交易所報告的交易，上述修正條文概不適用。 
 
大宗錯價交易 
 
540A. 如果期權買賣交易所參與者聲稱出錯的交易極其重大或複雜，以致可能須根據期權交易規

則第540A條處理（「大宗錯價交易」），交易所將在切實可行的範圍內盡快在HKATS電子交

易系統發布有關交易可能構成大宗錯價交易的警告訊息。如果交易所在考慮相關因素（例

如所涉及的交易、交易對手方和期權系列數量）後，絕對酌情決定該交易應當作大宗錯價

交易處理，交易所將按照以下程序處理： 
 

(1) 交易所將在切實可行的範圍內盡快在HKATS電子交易系統發布有關交易可能構成

大宗錯價交易，及有關交易和其他相關交易可能要註銷的警告訊息。 
 

(2) 交易所將使用大宗錯價交易參考價格和適用於大宗錯價交易並且由交易所不時訂

定並通知了期權買賣交易所參與者的價格參數（「大宗錯價交易價格參數」），評估

有關交易和其他相關交易（無論報備相關交易的期權買賣交易所參與者是否交易

一方）。 
 

(3) 除非交易所另有全權決定，否則所有在HKATS電子交易系統內進行並按偏離了大

宗錯價交易價格參數成交的交易，須在交易所確定的時間範圍內註銷（無論期權

買賣交易所參與者是否聲稱交易構成錯價交易），並且交易所須在HKATS電子交易

系統發布有關交易可能被註銷的警告訊息。交易所的有關決定對交易各方有約束

力，各方無權因任何原因反對註銷交易的決定或就該決定提出上訴。交易結算公

司、聯交所期權結算所及交易所對採取有關行動而引起之任何後果概不須向任何

人負上責任。 
 

(4) 報備大宗錯價交易的一方必須在該交易發生之後的下一個營業日，向交易所呈交

報告，詳述(i)所執行的錯價交易；(ii)錯價交易的原因；及(iii)其已採取或將採取以

防止將來再發生同類事件的措施。 
 

540B. 如果交易所根據期權交易規則第540A條決定該交易不應當作大宗錯價交易處理，則交易

所將進一步在HKATS電子交易系統發布有關交易不會當作大宗錯價交易處理的警告訊

息，適用程序將改為期權交易規則第540(2)至(8)條（惟期權交易規則第540(2)及540(3)條
所述的警告訊息須被視為根據本第540B條發布）。 

 
541. 期權買賣交易所參與者須就其根據期權交易規則第540條報備的每宗錯價交易以及根據期

權交易規則第540A條處理的每宗大宗錯價交易，在交易所要求時向交易所支付每宗交易

3,000港元。 
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