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香港交易及結算所有限公司 



2 

 

 

 

 

 

I. 概要 

 

II. 誰是關連人士 

 

III. 甚麼是關連交易 

 

IV. 關連交易的規定  

 

V. 獲豁免的關連交易 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
討論議題 



3 

 

 

 

 

 

I. 概要 
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關連交易規則的目的 

 

 

 
  確保發行人進行關連交易時，能顧及股東的整體利益 

 

 防範關連人士利用其身份取得利益 

− 通知股東有關交易 

− 獨立董事及獨立財務顧問對重大交易提供意見 

− 重大交易須經獨立股東投票表決 
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 2010年6月 修訂《關連交易規則》 

 

 2012年4月 刊發以淺白語言撰寫的《關連交易規則的指引》:  

   http://www.hkex.com.hk/chi/rulesreg/listrules/listguid/Documents/ctguide_c.pdf 

 

 

 

 

 

 

規則及指引 

http://www.hkex.com.hk/chi/rulesreg/listrules/listguid/Documents/ctguide_c.pdf
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2010年6月的規則修訂 

 主要修訂包括 

 

1. 將股東批准規定的界線水平由2.5%提高至5% 

 

2. 如交易只涉及僅屬附屬公司層面的關連人士，將刊發公告規定的界線水平
由0.1%提高至1% 

 

3. 增設一項對「非主要附屬公司」的豁免 
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於規則修訂後公佈的關連交易數目減少 

     2011    2009         %  

改變        

公佈的關連交易數目 

- 須刊發公告及並取得股東批准 (1)  622  (33%)     838 (41%) -26% 

              合計 1,877 (100%)  2,033 (100%) -8% 

涉及發行人數目 584 602 -3% 

年初發行人數目 1,413 1,261 +12% 

 

- 僅須刊發公告 (2)    1,255  (67%) 1,195 (59%) +5% 



8 

 

 

 

 

2011 2009 

數目 % 數目 % 

發行人層面的關連人士 1,574 83.8% 1,423 70.0% 

僅屬附屬公司層面的關連人士 248 13.2% 507 24.9% 

其他 55 3.0% 103 5.1% 

1,877 100% 2,033 100% 

於規則修訂後公佈的關連交易數目減少 
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2011 2009 

數目 % 數目 

 

% 

董事 189 10.4% 183 9.5% 

主要股東 

 -  發行人層面 1,403 77.0% 1,214 62.9% 

 -  附屬公司層面 220 12.1% 470 24.4% 

其他 10 0.5% 63 3.2% 

1,822 100% 1,930 100% 

關連交易簡介 

與發行人層面的關連人士及附屬公司層面的關連人士進行之交易 
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2011 2009 

交易性質 數目 % 數目 % 

銷售及採購 340 18.1% 363 17.9% 

租賃  278 14.8% 226 11.1% 

其他（例如：提供/接受管理、顧問或其他服務）  600    32.0% 623 30.6% 

      1,218 64.9% 1,212 59.6% 

關連交易簡介  

收益性質交易 

交易規模 

僅須刊發公告  868 46.2% 825 40.6% 

須刊發公告並取得股東批准  350 18.7% 387 19.0% 

 1,218 64.9% 1,212 59.6% 
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2011 2009 

交易性質 數目 %  數目  % 

收購及出售 418 14.7% 544 18.4% 

財務資助 131 7.0% 104 5.1% 

發行證券   41 2.2% 78 3.8% 

其他（如成立合資公司、授出選擇權)   69 3.6% 95 4.7% 

     659 35.1% 821 40.4% 

關連交易簡介  

資本性質交易 

交易規模 

不屬「須予公佈的交易」 461 24.6% 347 17.1% 

股份交易 1 0.1%  -  - 

須予披露的交易 110 5.8% 173 8.5% 

主要交易 56 3.0% 247 12.1% 

非常重大的收購/出售事項 31 1.6% 54 2.7% 

659 35.1% 821 40.4% 
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 指引對發行人的助益 

 

 章節 

 
I. 誰是關連人士 

 

II. 甚麼是關連交易 

 

III. 關連交易的規定  

 

IV. 內容規定 – 公告; 通函; 年報  

  

V.&VI.   豁免和個別豁免 

 

 

 

 

 

 

以淺白語言撰寫的《關連交易規則的指引》 
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II. 誰是關連人士 
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關連人士包括: 

 發行人層面的關連人士 

 附屬公司層面的關連人士 

 上市公司 

A附屬公司 

X先生 Z先生 

Y先生 

 

B附屬公司 

 

董事 
董事 

≥ 10% 

≥ 10% 

及董事 
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關連人士的範疇 

關連人士 

 
過去12個月  

曾任董事的人士 

 
關連 

附屬公司   

 

監事  

（只適用於 

中國發行人） 

 
董事、  

最高行政人員、  
主要股東 

 
被視為有 

 關連的人士   

聯繫人 



(1) 關連人士(個人)之聯繫人 

 

 

 
 

A 先生的聯繫人 (《主板規則》第
14A.11(4)(b)條 / 《創業板規則》第
20.11(4)(b)條) 

 

A先生的家屬 
 

佔多數控制權的公司  
及其附屬公司 

個別或共同持有 

超過50%表決權或控制
董事會的組成 

佔多數控制權的公司  

及其附屬公司 

共同持有超過50%表決權
或控制董事會的組成 

A先生的 

直系家屬 

受託人 

A先生 

其他受益人 

個別或共同 

 持有30%或以上的表決權 

或控制董事會的組成 

30%受控公司及  

其附屬公司 

A 先生的聯繫人 (《主板規則》第
1.01條/ 《創業板規則》第1.01條) 

 A先生是上市公司的董事及主要股東 

16 
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母親  

（繼母） 

兄弟姊妹（包括同父  

異母／同母異父者）  A先生 

配偶 

父親  

（繼父）  

18歲以下子女  

（繼子女）  

兒子  

（繼子）  

M 

M 

與A先生同居猶如
配偶的人士  

A先生的家屬  

M = 嫁／娶  

女兒  

（繼女）  

 A先生的直系家屬及家屬 

  

 

 

A先生的直系家屬  

(1) 關連人士(個人)之聯繫人 
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→ 是， 原因是X先生、其配偶，及其兄弟共同擁有A公司的 

   「多數控制權」（>50%） 

例子A 

(1)關連人士(個人)之聯繫人 

X先生 

(上市公司的董事) 

10% 

A公司 

X先生 

的配偶* 

X先生 

的兄弟** 

10% 40% 

B公司 

A公司及B公司是否屬X先生的聯繫人？ 

 * X先生的直系家屬 
 ** X先生的家屬 
 

≥ 50% 



 

 

(2)關連人士(公司)之聯繫人 

 

 

 
 

• A公司是上市公司的主要股東 

 

19   

其他受益人 
  

  
  

  

  

A公司   

個別或共同 

 持有30%或以上的表決權或 

控制董事會的組成 

 

    
    

    

> 50%    

  

  A公司的聯繫人   
控股公司 

  

  
  

  

附屬公司 
  

受託人   
  

30%受控公司及  

其附屬公司 

  
  

  

  > 50% > 50% 

同系 

附屬公司 
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母公司 

(持有上市公司70%權益) 

A公司 

例子 B   

A 、 B及C公司是否屬母公司的聯繫人? 

 A及B公司是母公司的聯繫人 

 

 C公司不是母公司的聯繫人 

B公司 

30% 

60% 

C公司 

30% 

 

 

(2)關連人士(公司)之聯繫人 
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「關連附屬公司」包括： 

 

1) 發行人的非全資附屬公司，而發行人層面的關連人士，持有該附屬公司的重
大權益；及 

 

2)  以上(1)所述的非全資附屬公司旗下任何一家附屬公司 

 

 

 

 

 

 

 

(3) 關連附屬公司 
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(3) 關連附屬公司 

 

 

 

 

 

 

例子 C 

Y先生 

≥ 10% 

及董事 

 上市公司 

A附屬公司 

X先生 

D附屬公司 

董事 

>50% ≥10% 

B附屬公司 

 

C附屬公司 

 

>50% >50% 

關連附屬公司 
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 交易所或會視一名人士為關連人士， 這包括: 

  

a) 與關連人士有緊密聯繫的親屬； 

 

b) 一名與關連人士達成協議或安排的人士 

 

      而當交易所認為該人士應被視為關連人士 

 

 如發行人與上述人士進行交易，須預先咨詢交易所的意見 

 

  證明該交易應否遵守關連交易規則 

  

 

 

 

 

 

 

 
 

(4) 被視爲關連人士  
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• A先生是上市公司的董事和主要股東 

 

 
 

(a) 關連人士的親屬 

曾祖父母 

  
曾祖父 曾祖母 

M = 嫁／娶 
M 

祖姑母 伯／叔祖父 外祖父 外祖母 

姨母 

  

母親  

（繼母） 

  

姨父 

  

表兄弟 

姊妹 
兄嫂、弟媳 

姐夫、妹夫 

兄弟姊妹（包括同父 

異母／同母異父者） 

  

  

A先生 

  

岳母 

  
岳父 

配偶 

  
內兄弟姊妹 

  

父親 

（繼父） 

  

 M 

侄子／
外甥 

  

侄／
甥女 

  

 M 

18歲以下子女 

（繼子女） 

  

兒子 

（繼子） 

  

女婿 
媳婦 

  

孫子 孫女  

M 父母 

  

孫 

  

曾孫 

  

孫女婿  

  

M M 

M 

M 

M 

M 子女 

  

與A先生同居 

猶如配偶的人士 

  

曾孫女 曾孫 

外孫 外孫女 

  

祖父母 

A先生的親屬 

  

女兒 

（繼女） 
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(b)與關連人士訂立協議的人士 

例子 D: 

 

 

實況: 

• 買方購買物業作重建用途 

• 出售協議 # 1 及2 於同日簽訂，兩份協議以相互之完成為條件 

• 主席沒有參與磋商上市公司的出售協議，但有參與相關決定 

買方 

由上市公司 

持有 

由主席 

持有 

出售協議 #1 

出售協議#2 

   就出售協議 # 1而言，買方被視爲關連人士 
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(b) 與關連人士訂立協議的人士 

例子 E:   

 

實況: 

• 協議#1: 上市公司向買方出售A附屬公司 

• 協議#2:  A先生將會協助A附屬公司取得採礦牌照 

上市公司 

A先生  
(董事) 

A附屬公司 

買方 

協議# 2 

協議#1 

  鑑於A先生於協議#2的權益，根據協議#1進行的出售交易會被視爲關連交易 
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(5) 獲豁免關連人士 

 

上市公司 

A先生 

> 50% 

≥ 30% 

A公司 

例子: 

a) 中國政府機關 

 

b) 一家公司為關連人士的「聯繫人」 ， 純粹因為該關連人士透過持有上市公司
的股權而擁有該公司的權益 [(《主板規則》第14A.11(4)條 - 附註1 / 《創業板規
則》第20.11(4)條 - 附註1 ] 
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c) 附屬公司 (A附屬公司) 變成有關連，純粹因為它是另一家附屬公司(B附屬公司)的
主要股東 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

(5)獲豁免關連人士 

  

≥ 50% 

 上市公司 

A附屬公司 

B附屬公司 

≥ 50% 
≥ 10% 
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(5)獲豁免關連人士 

  

上市公司 

C附屬公司 

≥ 50% 

X先生  

≥ 30% 

d) 附屬公司 (C附屬公司) 是一名僅屬於附屬公司層面關連人士(如 X先生)的聯繫人 
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III. 甚麼是關連交易 
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 關連交易規則適用於發行人或其附屬公司進行的關連交易 

 

 關連交易包括: 

 

− 與關連人士進行的交易 

 

− 與獨立第三方進行的交易，而該交易可能授予關連人士一些利益 
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與獨立第三方的關連交易 

 

 

 
 

 目的: 防範關連人士透過其於目標公司的權益而取得利益 

 

 兩種特定情況: 

 

1. 「共同持有的實體」接受／提供的財務資助 [《主板規則》第14A.13(2)(b)(ii)
條 / 《創業板規則》第20.13(2)(b)(ii)條] 

 

2. 從/向第三方購買/出售股權 [《主板規則》第14A.13(1)(b)條/ 《創業板規則》
第20.13(1)(b)條] 
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上市公司 

  
  

A公司   
  

≥ 10%   

上市公司的 

附屬公司  
  
  

  
  

  
  

任何持股量     

  
A先生 

(發行人層面的關連人士)  

例子F: 

 

 

(1) 「共同持有的實體」接受／提供的財務資助 

A公司接受／提供財務資助是一項關連交易 
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例子G: 

  5%        

A先生 

上市公司  X先生 

A公司 

  20%        
 

>10%          15%        

A先生 

上市公司  

  

X先生 

 

A公司 

  10%        
 

>10%        

收購前 收購後 

 

≥30%        ≥30%        

           上市公司向X先生購入A公司10%權益是一項關連交易 

 

 

(2) 從/向第三方購入/出售股權 



 關連交易包括資本性質和收益性質的交易 

      - 不論交易是否在集團的日常業務中進行 

 

 可以是一次性的交易或持續性的交易 

 

 

 

關連交易的性質 
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(1) 《主板規則》第十四章/ 《創業板規則》第十九章對「交易」的定義  

 

− 不包括集團在日常業務中進行的收益性質交易 

 

− 不包括向附屬公司提供財務資助 

 

 

 

 

 

 

對照第十四章 
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(2) 選擇權的處理 

 

 《主板規則》第十四章/ 《創業板規則》第十九章– 發行人可在購入選擇權時，
就日後行使選擇權預先尋求股東批准 

 

 《主板規則》第十四A章 / 《創業板規則》第二十章– 處理發行人轉讓選擇權的
情況，如同該選擇權已獲行使一樣 

 

 《主板規則》第十四A章 / 《創業板規則》第二十章– 發行人不行使選擇權亦會
構成一項交易，而界定交易分類時，應如同該選擇權已獲行使一樣處理 

 

 

 

 

 

對照第十四章 
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IV. 關連交易的規定 
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關連交易的規定 

書面協議 公告 年度申報 獨立股東批准 

 

持續關連交易的附
加申報* 

完全豁免 是 否 否 否 

 

否 

僅須刊發公告 是 是 是 否 是 

 

須刊發公告並取
得股東批准 

是 是 

 

是 

 

是 

 

是 

 

* 包括協議期限≤3年、設定全年金額上限，以及由獨立董事及核數師進行之年度審核 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



40 

 

 

 

 
 

(1)    就持續關連交易而言，發行人須在以下情況出現之前重新遵守關連交易規定: 

− 超逾全年金額上限  

− 更新協議 

− 重大修訂協議條款 

 

 

 

 

 

 
注意事項 
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(2)  核數師根據香港會計師公會發出《實務說明》第740號，提供年度確認是可
以接受的 

         (http://app1.hkicpa.org.hk/ebook/HKSA_Members_Handbook_Master/volumeIII/pn740.pdf)  

 

「… 

根據以上所述，就該披露的持續關連交易而言 :  

 

a. 我們沒有注意到任何事項致使其認為董事會並未批准所披露持續關連交易。 

 

b. 如果是本集團提供貨品或服務的持續關連交易，我們沒有注意到任何事項致使我們認為，這
些持續關連交易沒有在所有重大方面按照本集團的定價政策進行。 

 

c. 我們沒有注意到任何事項致使我們認為，持續關連交易沒有在所有重大方面按照相關協議規
管。 

 

d. 在附表所列 [各項] 持續關連交易的交易總額方面，我們沒有注意到任何事項致使我們認為，
所披露持續關連交易的年度交易總額已超過在 [相關日期] 發出的公告中所披露 [各項] 持續關
連交易的年度上限。」                                                                                                                                                                                                                                                                         

 

 

 

注意事項 

http://app1.hkicpa.org.hk/ebook/HKSA_Members_Handbook_Master/volumeIII/pn740.pdf
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(3)  發行人必須在其年度報告中，披露其「關聯方交易」是否構成關連交易 

(《主板規則》附錄16 – 第8(3)段/ 《創業板規則》第18.09 (3)條) 

 
 

 

 

 

 

注意事項 
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V. 獲豁免的關連交易 
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 《上市規則》豁免特定類別的關連交易 

− 對發行人來說規模不算重大 

− 出現濫權的風險較低 

 

 例子: 

 

1) 最低豁免水平 

 

2) 與非重大附屬公司有關連的人士進行交易 

 

3) 經營銀行業務的發行人提供財務資助 

 

4) 發行人按股權比例，向關連人士或共同持有的實體提供財務資助 

 

5) 關連人士或共同持有的實體向發行人提供財務資助 

 

6) 在特定情況發行證券  

 



 
 

 

(1) 最低豁免水平 

 如屬以下情況，非重大交易可獲豁免: 

− 按照一般商務條款進行 

− 不涉及發行人向關連人士發行新證券 

 

 規模測試的計算 

− 按照《主板規則》第十四章/ 《創業板規則》第十九章計算所有規模測試 
(盈利測試除外) 

 

− 以年度金額上限，計算持續關連交易的資產比率、收益比率及代價比率 

 

− 如有關連的財務公司向發行人提供存款服務，在計算規模測試時，以    
「每日最高存款結餘（包括應計利息） 」作爲年度金額上限 

 

− 若任何規模測試出現異常結果，發行人應取得我們的同意，以採用其他
替代測試 
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(1) 最低豁免水平 

完全豁免的交易 規模測試結果 

– < 0.1%; 或  

– < 1% (純粹因為涉及附屬公司層面的關連人士的交易); 或  

– < 5%，而總代價同時 < HK$100萬 

 

僅須刊發公告的交易 規模測試結果 

– < 5%; 或 

– < 25% ，而總代價同時< HK$1,000萬 
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 豁免純粹與非重大附屬公司有關連的人士(如圖中合資夥伴及其聯繫人)進行之
交易 [《主板規則》第14A.31(9)條/ 《創業板規則》第20.31(9)條] 

 

 

 

 

(2) 與非重大附屬公司有關連的人士進行交易  

* A附屬公司的資產、盈利及收益比率: 

• 最近一個財政年度< 5%  

• 最近三個財政年度，每年均< 10% 

      
  A附屬公司 

上市公司 

合資夥伴 >50% 
≥10% 

其他附屬公司 聯繫人 

>50% 

進行交易 
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例子 H 

2012年3月:   上市公司刊登其年結於31/12/2011的年度報告 

2012年6月:   上市公司與合資夥伴(A附屬公司的主要股東)之間的交易  

 

 

  

 

 

 

 

(2)與非重大附屬公司有關連的人士進行交易  

      
  

A附屬公司的百分比率 

2009 6% 至 8%  

2010 全部 <5% 

2011 5% 至 9% 

根據三年測試(最近三個財政年度均少於10%)，A附屬公司在交易進行時屬於 

「非重大附屬公司」 

 與合資夥伴進行的交易可獲豁免 
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• 豁免發行人(經營銀行業務的公司)，向其關連人士或共同持有的實體提供的
財務資助 [《主板規則》第14A.65(1) 條/ 《創業板規則》第20.65(1) 條] 

 

• 「經營銀行業務的公司」指銀行、《銀行條例》所指的有限制牌照銀行或接
受存款公司、又或海外的銀行 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(3) 經營銀行業務的發行人提供財務資助 

 

豁免是否適用於持有放債人牌照的發行人所提供的財務資助? 

 不適用 



50 

 

 

 

 

• 如符合以下條件，豁免發行人向關連人士或共同持有的實體提供的財務資助: 

− 按股本權益的比例提供;  

− 屬一般商務條款; 及 

− 提供的擔保必須是個別擔保(而非共同及個別擔保) 

        [《主板規則》第14A.65(3)條/《創業板規則》第20.65(3)條] 

 

 

 

 

(4) 發行人按股權比例提供財務資助 
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例子I : 

 

 

(4) 發行人按股權比例提供財務資助 

      
  

  

  
  

A公司 
(關連附屬公司) 

30% 

  

  
  

  
  

  
  

70% 

    

  

上市公司和A先生，各按其持有A公司股權比例，向A公司提供個別擔保 

上市公司   

A先生  
(發行人層面的關連人士) 

 可獲豁免之關連交易 
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例子 J : 

 

 

 

(4) 發行人按股權比例提供財務資助 

  

  

  

20% 

  

  

  

  

  

  
  

60% 

    

  

      
  

上市公司   

B公司 
(關連附屬公司) 

B先生  
(發行人層面的關連人士) 

其他股東 

20% 

上市公司及B先生，分別向B公司提供HK$6千萬及HK$2千萬的貸款（>5%) 

 不獲豁免 
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• 如符合以下條件，關連人士或共同持有的實體向發行人提供財務資助可獲豁免: 

− 屬一般商務條款; 及  

− 並無以發行人的資產作抵押 

      [《主板規則》第14A.65(4)條/《創業板規則》第20.65(4)條] 

 

 

 

(5) 向發行人提供財務資助 

      
  

如關連人士/共同持有的實體向發行人提供貸款，發行人以其資產作

抵押，這項交易是否須遵守獲股東批准的規定? 

 是，除非符合最低豁免水平 
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•     如屬以下情況，發行人或其附屬公司向關連人士發行證券可獲全面豁免：  

 

1. 按股權比例發行證券予股東 (如供股，紅股) 

 

2. 供股/ 公開發售情況 

− 超額認購 

− 以包銷商或分包銷商身份承購股份 

 

3. 股份期權計劃 

− 符合《主板規則》第十七章/《創業板規則》第二十三章的規定 

− 上市前採納的股份期權計劃，而事前已取得上市批准 

 

 4.  以「先舊後新」方式的配售股份 

 

 

 

 

 

 

 

(6) 發行證券 
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• 誰是關連人士 

 
• 甚麼是關連交易 

 
• 關連交易的規定  

 
• 獲豁免的關連交易 

 

 

 

 

 

 

 

 

要點重述 
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謝謝 


