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今日主要議題 
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我們在2010 – 2013有哪些主要成果？ 1 

展望未來，我們應如何鞏固並發展香港國際金融中心的地位？ 2 

我們應如何在不斷變遷的市況中保持市場基礎設施的競爭力？ 3 



我們在2010 – 2013有哪些主要成果？ 1 
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2010年3月公布的集團戰略規劃： 
分步進行而又集成整合的戰略規劃 

 增加資產類別 
 建立人民幣業務 
 迎接內地投資者 

核心戰略 

 吸引更多公司來港上市 
 核心市場及產品的增長 

 增加資訊技術投資以鞏固
競爭地位 
 倡議市場改革及引入新產
品以為將來發展作好準備 

拓展戰略 
2010-2012 

 

擴張戰略 
2013-2015 

 

1. 我們在2010 – 2013
有哪些主要成果？ 



2010 – 2013：我們取得的成果 
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核心業務 

業務 平台與市場架構 

市場互聯互通 

新資產類別 

數據中心及設備託管服務 

推出新平台 

市場架構改革 

1. 我們在2010 – 2013
有哪些主要成果？ 



2010 – 2013：我們取得的成果 
業務 
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為日後業務增長奠定了堅實的基礎 

核心業務 

 國際企業來港上市 

 交易所買賣基金及人民幣產品 

 收市後期貨交易及股票期權改革 

市場互聯互通 

 為人民幣業務作準備 

 合資公司—中華交易服務 

 內地市場數據樞紐 

新資產類別 
 LME 

 場外結算 

1. 我們在2010 – 2013
有哪些主要成果？ 



2010 – 2013：我們取得的成果 
平台與市場架構 
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平台與市場架構是我們過去幾年的主要投資領域，但市場架構仍有繼續改善的空間 

數據中心及 
設備託管服務 

 新一代數據中心 

 設備託管服務 

 內地市場數據樞紐 

推出 
新平台 

 現貨市場交易系統AMS/3.8 

 衍生產品交易系統升級至Genium 

 領航星市場數據 （OMD） 

 SDNet/2.0 

市場架構 
改革 

 上市政策修訂 

 延長交易時間 

 風險管理改革 

 無紙化 （籌劃中） 

1. 我們在2010 – 2013
有哪些主要成果？ 



展望未來，我們應如何鞏固並發展香港國際

金融中心的地位? 
2 



市場互聯互通 

Internationalisation of China 
Capital Markets 

中國資本市場改革開放進程 

衍生產品  

募集資金 

國有企業市場化改革 
與公司治理的提升 

民營企業成長 

國際企業來港上市 

人民幣國際化 

商品市場開放 

匯率／利率市場化改革 

迅猛增長 

1990 2010 2020 2000 

增長放緩／ 轉型  

資本輸入 

現貨股票  

風險管理 市場化改革 

資本輸出  
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中國資本市場的國際化 

2. 展望未來，我們應如
何鞏固並發展香港國際

金融中心的地位? 



香港交易所《戰略規劃 2013-2015》──  
把握中國資本項下開放機遇，冀成為全球領先交易所 

 橫向整合──多元化資產類別  
 現貨股票  
 股票衍生產品  
 定息產品及貨幣  
 商品  

 縱向整合  
 產品  
 交易  
 結算  

 
 

 整合  
 互聯互通  
 現代化  

平台及市場架構戰略  

業務戰略  
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2013至2015年戰略重點：與中國市場互聯互通 + 全球領先交易所  

2. 展望未來，我們應如
何鞏固並發展香港國際

金融中心的地位? 



跨資產類別的增長源動力 
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 持續自然增長，但進
一步上升空間有限 

 結構性增長動力── 
與內地市場互聯互通 

與內地市場互聯互通：跨越式增長的主要源動力 

 進一步拓展產品範疇 

 在與內地市場互聯互
通的前提下，具有巨
大的增長潛力 

 長足發展的第一步 

 與內地緊密合作將
是致勝關鍵 

現貨股票 
股票  

衍生產品  

結算是建立獨特優勢和價值地位的關鍵 

 全球領先基礎金屬交
易所（LME） 

 實現LME的商業化運
營，推出LME Clear以
及建立香港商品平台 

金屬  

商品  

人民幣 
產品  

定息產品  
及貨幣  

2. 展望未來，我們應如
何鞏固並發展香港國際

金融中心的地位? 



最終成功需要時間營造 
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過往的發展轉捩點均來自於政策改革提速 ── 我們必須迅速行動，未雨綢繆 
註： (1) H股、紅籌及內地民企；不包括再融資 
資料來源：香港交易所、金管局、國家外匯管理局數據 

2. 展望未來，我們應
如何鞏固並發展香港國
際金融中心的地位? 
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市場互聯互通 

內地企業境外融資 

(香港人民幣存款額；人民幣十億元) 

(已批准額度，美元十億元) 

離岸人民幣的積累 

(內地首次公開招股集資額 (1); 港幣十億元) 

QDII 

QFII 

RQFII 

用了十年時間才騰飛 

經過了4年的發展, 
仍有極大上升空間…… 

從憧憬到希望，
1、2還是3年？ 



借助中國的發展浪潮，為香港創造一體化的價值鏈 
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多元化需求 
—雙向 

國際化需求 
風險管理需求 

—波動性長期存在 

2. 展望未來，我們應如
何鞏固並發展香港國際

金融中心的地位? 
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股本業務展望 
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 新產品 
 上市：內地企業持續的融資需求，國際企業來港上市 

 交易所買賣基金：豁免印花稅，並進一步改善交易所買賣基金市場制度 

 人民幣產品：RQFII交易所買賣基金與人民幣股票 

 其他市場互聯互通產品 

 市場架構改革 

 市場互聯互通 

2. 展望未來，我們應如
何鞏固並發展香港國際

金融中心的地位? 

人民幣 風險管理 人民幣 

定息產品及貨幣產品  

場外結算 
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商品業務展望 
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 LME Clear: 推出交易匯報服務LMEwire；將按計劃於2014年9月推出 

 商業化：在LME的交易制度、徵費模式、會員結構方面研究準備商業化 

 商品業務落地香港 
 新產品：現有產品、互掛產品、合作夥伴產品 

 新會員 

 新夥伴 

 實物營運網絡：向亞洲區拓展 

2. 展望未來，我們應如
何鞏固並發展香港國際

金融中心的地位? 

人民幣 風險管理 人民幣 
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定息及貨幣產品展望 
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 對沖人民幣匯率及利率風險的需求不斷增加 

 繼續推動現有產品(人民幣貨幣期貨、場外結算合約)的發展、提速開發新產品 

 充分利用由市場互聯互通及商品業務而帶來的人民幣流量 

2. 展望未來，我們應
如何鞏固並發展香港國
際金融中心的地位? 
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2014年目標 
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萬事俱備 落地香港 

全面提速 

2. 展望未來，我們應
如何鞏固並發展香港國
際金融中心的地位? 
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我們應如何在不斷變遷的市況中保持基礎設施

的市場競爭力？ 
3 



2010 – 2013：平台及基礎設施主要投資計劃 

與市場主要發展趨勢齊頭並進，為日後發展作好準備 

新一代市場數據系統 /  
內地市場數據樞紐 

新一代衍生產品市場系統  
(升級至Genium ) 

領航星中央交易網關 

衍生產品市場系統升級  

AMS3.8 

場外結算 

新一代數據中心基礎設施 衍生產品 結算 現貨 

設備託管基礎設施 衍生產品 現貨 

2011 2012 2013 2014 

進行中 
已完成 

3. 我們應如何在不斷變遷
的市況中保持基礎設施的

市場競爭力？ 
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SDNet/2.0 基礎設施 



現在是否是重啟市場架構改革討論的最佳時機？ 

無紙化 

前端監控 

交易時間 

收市競價 

短暫停牌 

漲跌停板機制 

收市後期貨交易 

2011 . . . 2012 2010 
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風險管理改革 

2013 

持續上市政策修訂 

已完成或進行中 

風險管理 

上市政策 

持續風險管理檢討 
市場架構與市場秩序改革 

3. 我們應如何在不斷變遷
的市況中保持基礎設施的

市場競爭力？ 



我們為什麼需要市場架構改革？ 

漲跌停板機制 

 在不妨礙正常價格發現下保障市場免受無序波動影響 

 適用於現貨及衍生產品市場 

 預期於2014年諮詢市場意見 

收市競價 

 大部分機構參與者均有需求 

 全球大部分主要證券市場均採用 

 只適用於現貨市場 

 預期於2014年諮詢市場意見 

前端監控 

 預防措施，旨在限制高風險買賣盤傳送至市場 

 來自監管者及參與者的需求日益增加 

 預期今年稍後開始實施 

在適當的時候進行適當的改革 
21 

3. 我們應如何在不斷變遷
的市況中保持基礎設施的

市場競爭力？ 



2014年目標 
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股本業務 在互聯互通上萬事俱備 

商品業務 落地香港 

定息及貨幣產品 
業務 

全面提速 

市場架構改革 在正確的時間，做正確的事 



問 答 

香港交易所集團網站： www.hkexgroup.com 
披露易網站： www.hkexnews.hk 
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