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大綱 
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1 引言 

股票 

大宗商品 

定息及貨幣產品 
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對香港市場的意義 5 
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IPO 

共同市場時代 

2015- 

開放時代 

2011-2014 

國內增長 

時代 

2001-2010 

首次公開 

招股時代 

1993-2009 

回顧過去發展歷程 

中國內地 

 人民幣國際化 

 逐步邁向雙向資本開放 

 自由貿易區擴大 

 人民幣貿易結算及付款 

 直接投資渠道擴容： 

人民幣合格境外機構投資者 (RQFII) 

 離岸人民幣定價 

 內地資本市場發展 

 散戶投資者為驅動因素 

 衍生產品成交量迅速增長 

 首次公開招股的融資門戶 

 有限的直接投資渠道：合格境外機構投資者 

(QFII)及合格境內機構投資者(QDII) 

 經濟騰飛 

 國企私有化 

 離岸集資中心 

 獨立於內地市場 

香港 
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我們的新標誌象徵共同市場 

內地 國際 
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Our New Identity Represents the Mutual Market 

投資者 

內地 國際 

產品 

投資者 

產品 
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Our New Identity Represents the Mutual Market 

投資者 

中國 國際 

產品 

投資者 

產品 

在共同市場時代，我們的願景是要成為中國客戶以及 
國際客戶尋求中國投資機遇的全球首選跨資產類別交易所 
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內地 國際 

產品 

投資者 

產品 

戰略背後的驅動因素 

投資者 
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內地 國際 

戰略背後的驅動因素 

  1 內地財富的重新資產配置 

產品 

投資者 投資者 

產品 
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投資者 

30萬億 
美元 

8萬億 
美元 

7萬億 
美元 

股票 債券 

中國 

銀行資產 
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投資者 產品 / 發行人 

 老齡人口的退休金儲蓄 

 房地產市場調整 

 財富多元化配置 

 投資「新經濟」 

 國企私有化及改革 

 減少對銀行融資的依賴 

30萬億 
美元 

8萬億 
美元 

銀行資產 

7萬億 
美元 

股票 債券 
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China International 

產品 

投資者 

產品 

戰略背後的驅動因素 

 

投資者 

  2 更多國際投資者參與內地資本市場 
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China International 

Products 

Investors 

Products 

What is Driving our Strategy? 

投資者 

合格境外機構投資者 

人民幣合格境外機構
投資者 

內地與香港基金互認 

股票市場互聯互通 

佔內地 

市場 

2% 

納入國際股票指數  

（MSCI、富時） 

人民幣納入特別提款權 

放寬投資額度及限制 

中國基準價格國際化 

全國銀行間債券市場 

驅動因素： 

8萬億 
美元 7萬億 

美元 

股票 債券 

中國內地資本市場 

+ 
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內地 國際 

戰略背後的驅動因素 

投資者 

*As of Sep 2015 

  內地投資者開始布局境外投資 3 

投資者 

產品 

投資者 

產品 
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投資者 

境外證券投資的規模近10年 

維持平穩 

投資者及企業 

需要分散投資、降低風險 

合格境內個人投資者(QDII2) 

將進一步推動內地投資者的 

海外市場資產配置 

內地投資者 

尚未大規模參與全球資本市場 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015* 2016 2017 2018

+1100% 

* 於2015年9月 

境外直接投資 

十億美元 

-3% 
境外證券投資 
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內地 國際 

戰略背後的驅動因素 

  香港擁有獨特優勢，實現雙邊價格發現 4 

投資者 

產品 

投資者 

產品 
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戰略背後的驅動因素 

吸引中外投資者的產品 

內地資金 國際資金 

內地 國際 

跨市場基準價格 
亞洲時區 +  

便利的投資渠道 
風險管理產品 
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我們在共同市場中的角色 
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股票 

大宗商品 

定息及貨幣產品 

互聯互通平台 

產品聚集平台 

我們在共同市場中的角色 

投資者 

內地 國際 

產品 

投資者 

產品 
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Introducing Our New Identity 昔日的香港股票市場 

內地公司 
香港 + 

國際公司 

投資者 

內地 國際 

發行人 

投資者 

發行人 

內地公司 
 

香港 + 

國際公司 

香港一向是內地發行人的融資市場，交投則以本地及國際投資者為主 
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Introducing Our New Identity 

股票互聯互通為我們的市場帶來全新的投資者及產品 

股票互聯互通的突破 

內地 國際 

投資者 投資者 

發行人 發行人 
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內地 國際 

主要股票戰略計劃 

內地及香港發行人的首選上市地點 

 

加強上市公司監管 

 

創業板 / 三板? 

 

發展核心上市業務 

投資者 投資者 

發行人 發行人 

1 



23 

內地 國際 

投資者 投資者 

發行人 

Issuers 

拓展互聯互通 2 

主要股票戰略計劃 

Products  

 

 

A股 

交易所買賣基金 

債券 

香港上市股票 

交易所買賣基金 

發行人 
債券 

推出深港通 

 

加入交易所買賣基金和交易所債券 

 

「新股通」為國際發行人參與跨境融資
提供契機 
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內地 國際 

投資者 投資者 

主要股票戰略計劃 

豐富衍生產品組合 3 

新產品 

A股 
基準價格 

產品 產品 

A股指數期貨和期權  

 

A-H股溢價產品 

 

行業指數產品 

 

國際基準價格 
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股票戰略計劃 — 摘要 

內地 國際 

投資者 投資者 

豐富衍生產品組合 3 

發展核心上市業務 1 

拓展互聯互通 2 
香港股票 

發行人 
和產品 

發行人 
和產品 

Cash & 
Derivatives 

國際產品 

衍生產品 

交易所買賣基金 

香港股票 

債券 
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大綱 
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大宗商品 

２ 
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大宗商品市場情況 

香港歷來缺乏大宗商品交易的土壤 
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2012年收購 LME 

投資者 

產品 

現貨市場 

遠期 

現貨 

期貨 

金融投資者 

貿易及融資 

現貨用家 
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內地大宗商品市場 

中國是全球大宗商品
最大生產國及用家 

內地 

投資者 

產品 

金融市場 

遠期 

現貨 

期貨 

金融投資者 

貿易及融資 

現貨用家 

中國是全球大宗商品
最大生產國及用家 
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大宗商品業務發展願景 

Investors 
金融化 

實體化 

Investors 

Products 

金融化 

實體化 

Mainland 

Investors 

Products 

內地 國際 

現貨市場 

遠期 

現貨 

期貨 

金融投資者 

貿易及融資 

現貨用家 

金融市場 

遠期 

現貨 

期貨 

金融投資者 

貿易及融資 

現貨用家 
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內地 國際 

1 

產品 

投資者 投資者 

產品 

QDII2 

主要大宗商品戰略計劃 

豐富產品種類 1 

新產品 

貴金屬 

 

鋼鐵類金屬產品 

 

通過LME和香港期貨交易所交易 

金融化 
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內地 國際 

1 

QDII2 

產品 

投資者 

產品 

主要大宗商品戰略計劃 

倫港通 2 

投資者 

引導更多亞洲資金參與LME的交易 

 

透過香港進行交易及結算 

 

初期以QDII2 /「西向」 投資者為主 

金融化 
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內地 國際 

1 

產品和 
現貨 
基準價格 

投資者 投資者 

產品 

主要大宗商品戰略計劃 

內地大宗商品現貨平台 3 

在內地探索建立大宗商品現貨交易及
融資平台 

旨在樹立貼近現貨市場的內地大宗商
品基準價格，並使其國際化 

香港交易所正好有能力填補此市場   

空白：                                                   

公信力  |  專業性  |  熱誠 

 

實體化 
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內地 國際 

1 

投資者 投資者 

主要大宗商品戰略計劃 

與在岸交易所互聯互通 4 

產品 

大連商交所 

上海期交所 

鄭州商交所 

產品和 
基準價格 

大宗商品合約互掛 

 

內地基準價格國際化 

 

最終實現市場互聯互通 

 

金融化 
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大宗商品戰略計劃 — 摘要 

內地 遠期 

現貨 

期貨 

遠期 

現貨 

期貨 
Invest

ors 

Produc
ts 

內地大宗商品現貨平台 3 

與在岸交易所互聯互通 4 

豐富產品種類 1 

倫港通 2 

金融化 

實體化 

國際 
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大綱 
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大宗商品 

定息及貨幣產品 

２ 

３ 



37 

定息及貨幣產品市場現況 

香港：缺乏定息及貨幣產品基因 
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定息及貨幣產品市場現況 

美元兌人民幣 
離岸期貨 

場外結算 

通過推出離岸人民幣期貨及建立場外結算公司， 
我們已經邁出第一步，迎接人民幣國際化帶來的巨大機遇 
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內地 國際 

Introducing Our New Identity 有甚麼變化? 

人民幣(香港) 
兌美元期貨 

場外結算 

債券市場發展 
跨境定息及 

貨幣產品    
投資增加 

利率／匯率 
市場化 

人民幣加入    

特別提款權 

場內和場外 

結算產品 
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外匯 
 

利率 

主要定息及貨幣產品戰略計劃 

新基準價格人民幣衍生產品 1 

內地 國際 

投資者 投資者 

產品 產品 

新增人民幣匯率產品 

 

財政部國債期貨 

 

人民幣利率產品 

香港擁有獨特優勢，可成為人民幣外匯及
利率的雙邊價格發現及風險管理中心 
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Expand suite 
of OTC 

products 

主要定息及貨幣產品戰略計劃 

新場外結算產品 2 

豐富場外 

產品組合 
內地 國際 

投資者 投資者 

產品 產品 

跨貨幣掉期 

 

可交收遠期及掉期合約 

 

場外結算外匯期權 

 

同時擁有內地銀行會員資格和符合國際監
管規定的中央結算對手資格，                  

推出跨境產品組合 
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主要定息及貨幣產品戰略計劃 

債券通 3 

內地 國際 

投資者 投資者 

產品 產品 

機構市場 

 

電子交易 

 

中央交收 

對培育離岸人民幣定息及                          
貨幣衍生產品的需求極其重要 
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定息及貨幣產品戰略計劃 — 摘要 

債券通 3 

新基準價格人民幣衍生產品 1 

新場外結算產品 2 內地 國際 

投資者 投資者 

產品 產品 
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Mainland International 

Products Products 

Equity 

Commodities 

FIC 

主要戰略計劃 — 摘要 

債券通 3 

新基準價格人民幣 
衍生產品 

1 

新場外結算產品 2 

內地大宗商品現貨平台 3 

與在岸交易所互聯互通 4 

豐富產品種類 1 

倫港通 2 

豐富衍生產品組合 3 

發展核心 

上市業務 1 

拓展互聯互通 2 

股票 大宗商品 定息及貨幣產品 
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股票
股票

衍生產品
定息及貨幣產品

商品

我們的理想目標：三個翻倍

翻倍

相對於內地股票市場
的成交額占比

股票衍生產品
成交量

對香港交易所
的貢獻

翻倍 翻倍
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大綱 

2 

1 引言 

股票 

定息及貨幣產品 

3 

4 

對香港市場的意義 5 

大宗商品 
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共同市場對香港而言意味著甚麼？ 

要在香港成功實現內地與世界的互聯互通，關鍵在於同時保持我們對中外投資者及發行人的核心吸
引力 

信任 

同一時區 

文化相近 

產品創新 

法治 

國際標準 

完善企業管治 

值得信賴的市場 

為中國創造價值 國際吸引力 
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我們的戰略有哪些主要風險? 

我們的戰略是否過于聚焦內地？ 

香港有能力創新求變嗎? 

香港交易所將如何為戰略改變作準備? 
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我們的戰略是否過分聚焦內地？ 

政策 

機遇 

挑戰 

預計整體的大方向不會變，但落實的步伐可能因應情況而異 

不可錯過的龐大機遇。無論香港是否參與其中，中國市場都將與全球市場融合 

無論是否與內地建立互聯互通機制，香港都不能免受中國的挑戰和風險影響 

市場 香港要在保留核心價值和市場結構優勢的前提下創新求變，滿足內地投資者需求 

戰略 加強互聯互通，將香港發展成為中外投資者共同的多元資產首選市場 
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香港有能力創新求變嗎? 

要把握不斷變化的新機遇，香港的市場必須改變和創新，但不能犧牲固有的優勢 

内地投資者大規模湧現 

跨境風險管理需求增加 

來自其他金融中心的競爭 

豐富香港市場 
流動性及產品組合 

股票、大宗商品和定息及貨幣產品 
價格發現機遇 

市場結構及質素 
保持最高國際水準 
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香港交易所將為戰略改變做哪些準備? 

在2016-18年優化市場，確保旗下市場安全、合規、現代化 

現貨結算平台 現貨交易平台 

市場結構 

平台現代化 

互聯互通 
假期交易安排  

前端風險管理 按產品組合計算保證金 
持倉限額 

套期保值豁免 

交易所以外買賣報告 海外公司上市 

市場監管平台 
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2016-2018年戰略的驅動因素 

內地財富的重新資產配置 更多國際投資者參與內地資本市場 

2 1 

內地投資者開始布局境外投資 香港擁有獨特優勢，實現雙邊價格發現 

4 3 
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互聯互通平台 

產品聚集平台 

內地 國際 

產品 

投資者 

產品 

投資者 

股票 

大宗商品 

定息及貨幣產品 

願景 
 

 

連接中國與世界 

重塑全球市場格局 
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本簡介所載資料僅供一般信息性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以認購或購買任何證券或其他產品，亦不構成提

出任何形式的投資建議。本簡介並非針對亦不擬分派給任何其法律或法規不容許的司法權區或國家的人士或實體又或供其使用，

也非針對亦不擬分派給任何會令香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）須受該司法權區或國家任何註冊規定所規管的

人士或實體又或供其使用。  

本簡介載有前瞻性陳述，該等前瞻性陳述建基於現時香港交易所對其與其附屬公司營運或期望參與運營的有關業務及市場的預

期、估計、預測、信念及假設，並非是對未來表現的保證，且受制於市場風險、不明朗因素及非香港交易所所能控制的因素。

因此，實際結果或回報或會與本簡介中所作假設及所含陳述大有不同。一些措施的推進將取決於多種外部因素，包括政府方針，

監管審批，市場參與者行為，有競爭力的發展，以及（當相關時）與潛在商業夥伴確定協定並成功訂立協定。因此，並不保證

本簡介所述措施將得以實施，亦不保證其實施方式或時間框架與本簡介所述一致。  

儘管本簡介所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，香港交易所概不就有關資料或數據就任何特定用途而言

的準確性、有效性、時效性或完備性作任何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，香港交易所概不負責或承

擔任何責任。本簡介所載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下

具體情況而提供的專業意見，而本簡介概不構成任何法律意見。香港交易所對使用或依賴本簡介所提供的資料而直接或間接產

生的任何損失或損害概不負責或承擔任何責任。 

免責聲明 

 


