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2012年上半年──主要發展

香港交易所收購LME的劃時代建議獲LME股東批准香港交易所收購LME的劃時代建議獲LME股東批准

香港交易所、上海證券交易所及深圳證券交易所成立合資公司香港交易所、上海證券交易所及深圳證券交易所成立合資公司

陸續推出多元化的人民幣產品陸續推出多元化的人民幣產品

主要市場基建項目取得長足進展主要市場基建項目取得長足進展

平均每日成交額下降，加上基建投資支出增加，當前盈利受壓平均每日成交額下降，加上基建投資支出增加，當前盈利受壓
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證券及衍生產品交易

2009-2012證券平均每日成交

資料來源：香港交易所統計數字

平均每日成交額 (億元) 平均每日成交額 (億股)

2009-2012 衍生產品平均每日成交合約張數

(千張合約 )

398
468

572

176 173 207 188 198

222 295
366 351 300

2009年 2010年 2011年 2011年上半年 2012年上半年

期貨合約成交 期權合約成交

623 
691 697 736 

567 

996 

1,405 

1,622 1,610 
1,478 

2009年 2010年 2011年 2011年上半年 2012年上半年

539
498

隨着2012年上半年全球交投減弱，證券及衍生產品市場平均每日成交分別按年下跌23%及8% 
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2012年中期業績

（百萬元）

收入及其他收益 營運支出 * 股東應佔溢利 基本每股盈利 每股派息

-5%
(元)

*不包括建議收購LME集團所涉及的支出

建議收購LME集
團所涉及的支出
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財務摘要

(百萬元，另有註明除外)
2012年
上半年

佔收入及其他收益
百分比

2011年
上半年

佔收入及其他收
益百分比 按年變幅

業績

收入及其他收益 3,770 100% 3,972 100% (5%)

營運支出 (1,032) (27%) (916) (23%) +13%

營運溢利 2,738 73% 3,056 77% (10%)

建議收購LME集團所涉及的支出 (110) (3%) - - 不適用

除稅前溢利 2,628 70% 3,056 77% (14%)

稅項 (412) (11%) (472) (12%) (13%)

股東應佔溢利 2,216 59% 2,584 65% (14%)

每股基本盈利 2.06元 2.40元 (14%)

每股中期股息 1.85元 2.16元 (14%)

股息派付比率 90% 90% 不適用

現貨市場平均每日成交額 567億 736億 (23%)

期內資本支出 572 233 +145%

儘管平均每日成交額降低 23%，股東應佔溢利僅減少14%。
資本支出及營運支出因推行多項戰略計劃而上升。
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2012年中期業績──收入及其他收益

(百萬元)

交易費及
交易系統使用

聯交所上市費 結算及交收費 存管、託管及
代理人服務

市場數據收費 其他收入及
其他收益 投資收益淨額

儘管現貨市場平均每日成交額下降23%，
收入及其他收益總額只減少5%。



518

593

149 158
106 120

50 56
93 105

2011年上半年 2012年上半年 2011年上半年 2012年上半年 2011年上半年 2012年上半年 2011年上半年 2012年上半年 2011年上半年 2012年上半年
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2012年中期業績──營運支出* 

(百萬元)

僱員費用及
相關支出

資訊科技及電腦
維修保養支出

樓宇支出 折舊 其他支出 #

營運支出上升，主要是人手增加及推行戰略工作計劃所致

* 不包括建議收購LME集團所涉及的支出
# 其他支出包括產品推廣支出、法律及專業費用以及其他營運支出
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季度業績走勢概覽

759 
711 726 

593 632 

502 

1,907 
2,065 

1,945 1,938 1,875 1,895 

442 474 467 440 513 519 

1,238 
1,346 

1,237 1,272 
1,148 1,068 
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2,000

2,500

0

20

40

60

80

100

120

2011年第一季 2011年第二季 2011年第三年 2011年第四季 2012年第一季 2012年第二季

聯交所平均每日成交金額(億元)

收入及其他收益(百萬元)

營運支出(百萬元)

股東應佔溢利(百萬元)

(平均每日成交額以億元為單位) (百萬元)

*不包括建議收購LME集團所涉及的支出
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交易最新進展

7月25日 8月 11月
月中至月底*

 LME股東投票

 贊成的股東
以票數計95%
以價值計99% 

 LME股東投票

 贊成的股東
以票數計95%
以價值計99% 

 英國金融業管理局審批程序 英國金融業管理局審批程序

 計劃的法院命令

 完結

 計劃的法院命令

 完結

6月15日

 公布收購建議 公布收購建議

註：只屬估計。

支付代價的資金來自現金、貸款及股本證券支付代價的資金來自現金、貸款及股本證券



實施計劃最新進展

主要目標

 設計適合的營運模式
 留任優秀人才
 制定LME的亞洲擴展計劃

整合原則

 變動盡量少
 保障、維持原狀
 相互合作
 往東發展，力求增長

已採取的主要行動

 設立整合管理辦事處
 委聘外間顧問
 設定全面實施計劃

LME香港交易所

項目尚待審批，但實施計劃已在籌措及進行中，確保如期順利過渡項目尚待審批，但實施計劃已在籌措及進行中，確保如期順利過渡

13



主要業務發展

■ 已選技術夥伴 ─ Cinnober
■ 項目如期進行，2014年第一季推出

自行結算

■ 2012年7月2日順利推出客戶合約的新交易所用戶收費

■ 2012年上半年交易量增加16%
■ 帶動增長的金屬：鎳(32%)、鋅(32%)、鉛(29%) 及銅(16%)

交易量

■ 剛於2012年8月1日公布

 鎳及／或錫的新訂出倉率（合計最少60公噸）將於2013年4月1日生效
倉庫

實施收費

14
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主要市場發展最新情況

LME香港交易所

與市場人士廣泛溝通，
特別是中國的市場人士
與市場人士廣泛溝通，
特別是中國的市場人士

與相關監管機構及
潛在未來夥伴
保持積極對話

與相關監管機構及
潛在未來夥伴
保持積極對話

未來的主要權益人回應正面，
熱烈支持項目

未來的主要權益人回應正面，
熱烈支持項目

招聘活動已經展開招聘活動已經展開
準備深入研究

以開發產品及服務
準備深入研究

以開發產品及服務
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收購LME獲通過後戰略規劃的最新進展 – 整體方針4



香港交易所的戰略願景
香港交易所業務多元化
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第一章

第二章

第三章 金融機構及企業金融機構及企業

發行人投資者

有中國業務聯繫的發行人

投資者
發行人

股本證券

定息產品及貨幣

商品 –LME

中國內地 國際

人民幣

第一章──資金流入中國內地（引進資金）

第二章及第三章──資金流出中國內地（輸出資金）
主要分別：
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平均每日成交額(左軸)

香港交易所股價(左軸)

0
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第一季第二季第三季第四季第一季第二季第三季第四季第一季第二季第三季第四季第一季第二季第三季第四季第一季第二季第三季第四季第一季第二季第三季第四季第一季第二季

香港交易所季度純利(右軸)

百萬港元

第一章的主要動力──平均每日成交額反映
首次公開招股及全球股市情況

18

2006年1月1日重訂基數值為100

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2012年第二季現貨
平均每日成交額

同比增長

 香港交易所:-29%

 新交所: -21%

 德國交易所: -16%

 倫交所: -11%

 美國: -6%

 加拿大TMX: 12%

 巴西: 25%

2012年第二季現貨
平均每日成交額

同比增長

 香港交易所:-29%

 新交所: -21%

 德國交易所: -16%

 倫交所: -11%

 美國: -6%

 加拿大TMX: 12%

 巴西: 25%

資料來源: ERDesk

 非常成功、高毛利的業務

 易受全球市況影響

 業務增長取決於中國市場開放步伐及跨境業務的發展

當前專注目標：業務增長機會多元化、加快跨境市場聯通步伐
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第二及第三章的主要動力：
加快開放中國資本賬戶

動力

 內地投資者需要投放資金於境外，實現多元化投資

 中國貿易需要以人民幣為交易單位

 中國金融及工業業界需要就利率、匯率及商品風險進行交易、
對沖與管理

限制

 缺乏合適的境外產品

 缺乏合適的境外平台

 內地機構對管理資金出境所涉及的風險趨於謹慎

香港交易所的挑戰與機遇：加強信心，吸引資金安心而來
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LME：人民幣國際化及香港交易所突破版圖的平台

香港交易所生態圈

中國離岸市場

中國境內資金

中國在岸市場

LME可以作為催化劑，進一步擴大
香港交易所生態圈內投資不同資產類別的離岸內地資本/人民幣資金規模

商品

股本證券

利率
貨幣

債券

存款
LME香港交易所



建構一個全面整合的交易所模式

21

香港交易所正構建一個包括全方位產品種類兼縱橫雙向整合的交易所模式

垂
直
整
合

場內交易

結算

場外

股本證券

股本證券

股本證券

定息產品
及貨幣

商品

商品

商品

衍生產品

指數

現貨／實物交收

定息產品
及貨幣

定息產品
及貨幣
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整合模式：股本證券

 開拓其他產品及作垂直擴展的
基礎

 跨境市場聯通

 內地公司在交易市場增發股份

 人民幣證券

 為股本衍生產品提供場外結算

核心／現有 發展中

計劃中 未規劃

產品種類全面、業務成熟；進一步增長與中國市場開放息息相關

與中國聯通

首次公開招股

人民幣證券

內地公司
增發股份

與上證所及
深交所設立
合資公司

人民幣交易
所買賣基金

BRICS 聯盟
股息 /

波幅指數期貨

現貨市場已是成熟的業務

進一步增長的動力來源

股本證券

場外

結算

場內交易

現貨

衍生產品

指數
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整合模式：定息產品及貨幣

 進軍市場的踏腳石

 離岸人民幣

 場外結算服務(推動力量)

 人民幣國際化──流動資金

 內地銀行風險管理

 市場基準指數的發展

核心／現有

未規劃

業務從小規模開始以自然增長模式發展，離岸人民幣及內地銀行進行場外結算將帶動增長

利率掉期

貨幣掉期

不交收遠期
外匯合約

人民幣
貨幣期貨

利率掉期及
外匯離岸

人民幣
債券

發展中

計劃中

自然增長業務模式

主要增長動力

定息產品及貨幣

場外

結算

場內交易

指數

現貨

衍生產品

離岸人民幣
債券／
外匯指數
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整合模式: 商品

商品

 倉庫極為關鍵…
 …儘管我們並不牽涉實物商品交易

 中國內地

 LME運作商業化

 商品結算

 新產品

 其他商品

核心／現有

待規劃

場外

結算

場內交易

指數

實物交收

衍生產品

透過收購LME提供商品交易平台
帶來重大商機以擴濶產品種類及垂直方式擴展業務

LME 
Clear

LME 
Clear

倉庫認證

商品指數
LME

其他金屬

其他商品
實物/貿易

發展中

計劃中

LME 作為商品平台

重大的自然增長商機
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交易層面：發展產品及夥伴

 產品主導的商機

 與上證所及深交所設立離岸
合資公司，發展指數及衍生
產品業務

 毋須投資重大基建或平台

 人手及產品開發所涉及的營運
開支亦不多

拓闊資產類別，鞏固及提升作為中國與國際市場之間的橋樑角色

合作

交易所層面

與中國內地合作

所需資本開支較少

所需營運支出不多
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結算層面： 聯通內地及保障盈利能力

 在結算層面加強連接，對提升
所有資產類別的市場互通至關
重要

 可能與下列機構合作：中國證券登
記結算、中國國債登記結算、上海
清算所及中國期貨保證金監控中心

 建設核心基礎設施，短期內
需要大額投資

 在垂直價值鏈上具有重要的戰略意
義，並可提供額外收益

非常關鍵的一環：
不單促進與內地聯通，更可提供持續的、穩定的、容易保障的盈利來源

聯通

結算層面

與內地聯通

所需資本／營運開支

LME Clear
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場外層面：
通過結算服務攫取龐大收入的商機

 過往並非交易所的業務範疇

 監管、資本及風險管理方面的要
求造就交易所在場外市場的商機

 LME遞增收入前景璀燦

場外結算作為主要渠道，在定息產品、貨幣及商品市場追求更大商機

場外層面

龐大市場規模

近期的監管趨勢

LME
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香港交易所整合業務模式：長遠價值

場內交易

場外結算

結算

現時 1至3年 3至5年 往後年度

計劃中

發展中

核心／現有

發揮盈利潛力

股本證券
定息產品／貨幣

商品

過程需時，但非常值得

指數

衍生產品

現貨／實物

橫向：互為相關

垂直：防守性價值保障

深度：收入穩定
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總結：香港交易所坐擁多元化、
防守性兼可持續的盈利組合

為投資者與內地市場提供

全方位的產品平台、

多元化的合作平台、

與內地接軌的風險管理與

結算基礎設施

為投資者與內地市場提供

全方位的產品平台、

多元化的合作平台、

與內地接軌的風險管理與

結算基礎設施

利用LME為契機，

加速人民幣的流出與回流，

迅速提升離岸人民幣生態系

統的建設速度

利用LME為契機，

加速人民幣的流出與回流，

迅速提升離岸人民幣生態系

統的建設速度

為香港及香港交易所結構性地鎖定

人民幣國際化所帶來的全面商機

為香港及香港交易所結構性地鎖定

人民幣國際化所帶來的全面商機

整合交易所模式整合交易所模式

對中國的價值對中國的價值 LME的價值LME的價值

對香港交易所的價值對香港交易所的價值
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答 問答 問
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附錄 ── 其他資料5
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主要項目最新進展 — 股本證券

人民幣股票人民幣股票

 首隻人民幣黃金交易所買賣基金(ETF) — 恒生人民幣黃金 ETF
 以滬深300指數為相關指數的首隻RQFII(人民幣合格境外機構投資者)

A股ETF – 華夏滬深300指數ETF
 持續提升人民幣交易基建

 人證港幣交易通 (TSF)擴闊至涵蓋ETF及房地產投資信託基金(REIT)
 就雙幣雙股 (DTDC)模式提供實習環節

與上證所及深交所

成立離岸合資公司

與上證所及深交所

成立離岸合資公司

 2012年6月28日簽訂協議

 業務範圍：

 開發並對外授權指數掛鈎產品及其他股票衍生產品

 編制跨境指數

 研究開發上市公司分類標準、信息標準及信息產品

 各自的基準股票指數衍生產品2012年3月30日起在彼此市場互掛買賣

 聯盟第二階段：編制代表BRICS經濟體的指數，日後再由此推出新
的指數相關產品

BRICS交易所聯盟BRICS交易所聯盟
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主要項目最新進展 —
定息及貨幣

離岸人民幣定息及
貨幣產品

 財政部首隻人民幣上市債券總值人民幣230億元

 證監會批准推出人民幣貨幣期貨

 全球首隻以人民幣報價、計算按金及結算的可交收人民幣
貨幣期貨

 將於2012年第三季推出

場外結算

 有利推行場外結算的監管措施 – 將場外衍生產品納入
《證券及期貨條例》第392條以配合自願結算的通告已於憲報刊登

 正由已選定的系統供應商(Calypso)建設結算平台

 正落實風險管理及運作模式，並就結算所規則諮詢市場

 邀請主要市場參與者成為創始成員，購入少數權益股份

 主動邀請國際、內地、本地及區域性銀行參與成為場外交易
中央結算所的參與者



商品:香港交易所收購LME後的戰略規劃

保留並加強LME的特質

企業
商業化

資訊技
術整合

多層交易
平台

倉庫網絡及
規則

雙重身份
交易

會員制交收日期 自營結算所

足跡
遍全球

亞洲
結算

內地參與
者及客戶

人民幣產品
亞洲/

中國倉庫
網絡

發送
市場數據

拓展業務
平台場外結算

擴大
全球接點

與金屬相關的

- 貴金屬
- 鐵礦

- 煉焦煤

加強電子
交易平台

其他商品
- 農業
- 能源
- 軟性

中國及亞洲成交量不斷提升、自營結算及新產品等均令收入增長遞增。
交易完成後第三年，香港交易所盈利增長

亞洲時
區交易

充分體現股份化後的潛力

LME開拓亞洲及中國市場

34
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基
礎
設
施

基
礎
設
施

市
場
結
構

市
場
結
構

平
台
平
台

證券及衍生產品
市場綜合網絡

SDNet/2

第一階段
新交易時間

證券市場交易
系統AMS/3.8

領航星
中央網間
連接器

必要的基建投資──最新進展

提升衍生產品
交易系統

 如期於2012年
第四季落成

 如期於2012年
第四季落成

新數據中心新數據中心

 推出創始成員
計劃

 推出創始成員
計劃

設備託管服務設備託管服務

 於2012年3月
推行

 交易時間增至
5.5小時

 於2012年3月
推行

 交易時間增至
5.5小時

第二階段
新交易時間
第二階段
新交易時間

 已實施經修訂的
聯交所期權結算所
抵押品假設

 已實施經修訂的
聯交所期權結算所
抵押品假設

結算所
風險管理
結算所
風險管理

收市後
期貨交易

領航星
市場數據平台

T + 2日完成
款項交收
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主要項目最新進展 — 必要的基建投資

 SDNet/2：現貨市場參與者及資訊供應商遷移網絡線路的工作於2012年7月中完成

 新數據中心與資訊技術辦公室的整合

 中心大樓的建設完成

 香港交易所已接收企業數據中心的數據大堂

 資訊技術系統測試及搬遷程序於2012年5月開始

 設備託管服務

 創始成員計劃於2012年2月推出

 生態圈創始成員會議於2012年5月舉行

 徵求意向書的程序於2012年5月完成，市場反應與預期相若

基
礎
設
施

基
礎
設
施

 領航星市場數據平台

 建設中的系統將以通用訊息格式及低時延發布香港交易所市場內所有資產類別交易的數據

 計劃2013年第二季於現貨市場推出，2013年底在衍生產品市場推出

 領航星中央網間連接器

 2012年第三季先於現貨市場發展；供應商評估工作已完成

 旨在減少經紀成本及提供更多功能，如FIX支援及執行報告 (drop-copy)服務

 提升衍生產品市場交易系統：已開始遷移至Genium INET

平
台
平
台

市
場
結
構

市
場
結
構

 新交易時間（第二部分）：新交易時間第二階段已推行；現貨市場正常交易日交易時間現為5.5小時

 結算所風險管理改革：

 2012年6月順利實施經修訂計算聯交所期權結算所儲備基金的抵押品假設；其他措施今年稍後推出

 收市後期貨交易：待取得證監會批准後將公布實施日期
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一旦內地開放資本賬，香港交易所的市場流通速度可能大增

主要環球交易所過去12個月平均每日成交金額及交易流通比率（億美元)

資源來源：國際證券交易所聯會2012年6月30日資料 = 過去12個月平均流通比率

1,069

649

37

130 132 113
47

166

63 48 29 21 10

納斯達克 紐交所 巴西交易所 倫交所 上證所 深交所 香港交易所* 東交所 韓交所 澳交所 臺交所 印交所 新交所

276%

122%

71%

114%
103%

217%
51% 169% 82% 108%

63%

46% 48%

內地投資者可能帶來的影響

* 不包括結構性產品



結算

33%

現貨交易

27%

公司項目

4%

衍生產品交易

16%

市場數據

8%

上市

12%

各業務分部佔收入比重
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2011年上半年1

 垂直整合經營模式，收入來源穩定及多元化
 衍生產品交易所佔比重增加，主要源自保證金投資收益淨額上升
 現貨交易所佔比重減少，為平均每日成交下降所致

2012年上半年1

上市

12%

市場數據

8%

衍生產品交易

13%

現貨交易

31%

結算

33%

公司項目

3%

2 2

註 1：包括源自外來客戶的收益、投資收益淨額及其他收益
註 2：公司項目主要包括公司資金的投資收益淨額
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季度趨勢──收入及其他收益

765 700 801 670 659 580

246 221
247

235 244
218

418
409

441
395 389

334

72 322
192

99 81 338

168
164 159

146 147
139

127
119 111

238 128 121
111 155

227 165

130

2011年第一季 2011年第二季 2011年第三季 2011年第四季 2012年第一季 2012年第二季

交易費及交易系統使用費 聯交所上市費 結算及交收費

存管、託管及代理人服務費 市場數據收費 其他收入及其他收益

投資收益淨額

（百萬元）

2,065 1,9381,945*1,907合計

*  包括2011年第三季的投資虧損淨額600萬元
^ 包括於2011年第四季沒收香港中央結算（代理人）有限公司持有的未領取現金股息1.08億元。

1,875 1,895

^



244 274 275 237 
294 299 

72 
77 73 

80 
80 78 52 

54 55 
56 

57 63 
26 

24 20 
20 

29 27 
48 

45 44 
47 

53 52 

19 91

2011年第一季 2011年第二季 2011年第三季 2011年第四季 2012年第一季 2012年第二季

僱員費用及相關支出 資訊科技及電腦維修保養支出 樓宇支出 折舊 其他成本 與建議收購LME集團有關的支出
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季度趨勢──營運支出

（百萬元）

474442合計 467 440 532 * 610 *

#

# 其他成本包括產品推廣支出、法律及專業費用以及其他營運支出
* 2012年第一季及2012年第二季包括與建議收購LME集團有關的支出
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108107

296269

1731
3444

2011年上半年 2012年上半年

按資金分類的投資收益淨額

投資收益淨額（百萬元） 可作投資用途的資金平均金額（億元）

106
160

124

213

5

11

6

8

2011年上半年 2012年上半年

公司資金 保證金 結算所基金 現金抵押品

241 392合計 451 455合計
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2012年中期業績
──按資金分類的淨投資回報率

1.99%

2.95%

0.29%
0.51%

0.92%

1.44%

0.28%

1.24%
1.07%

1.72%

2 0 1 1年上半年 20 1 2年上半年 201 1年上半年 201 2年上半年 201 1年上半年 201 2年上半年 201 1年上半年 201 2年上半年 201 1年上半年 201 2年上半年

公司資金 現金抵押品 保證金 結算所基金
香港交易所集團

合計
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市場周期性變動
無礙營運槓桿效益持續高企

註1：往年的業績已根據最新的HKFRS重列。
註2：包括出售聯營公司及物業的一次性收益，以及所佔聯營公司溢利減虧損。
資料來源：香港交易所年報

百萬元

1,813 2,029
2,407

2,712

4,174

1,211
1,612 1,823

5,129
4,704

5,037 5,093

8,602

7,035

7,8557,5667,549

1,165

1,145

1,1561,224
1,4931,6211,412

693589

6,169

2,518

1,340

1,056

6,652
10,419

15,960 18,301

33,912

88,071

62,310
69,117 69,732

72,052

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

收入及其他收益 營運支出 股東應佔溢利 平均每日成交金額（附加軸）


