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在香港上市的人民幣投資產品

4資料截至2012年8月31日

• 41隻人民幣債券

‧發行總額為人民幣660億元，包括

‧中國農業發展銀行

‧寶鋼集團

‧國家開發銀行

‧中國財政部

債務證券

‧4隻人民幣交易所買賣基金

‧資產管理規模為人民幣110億元，包括

‧華夏滬深300指數ETF

‧恒生人民幣黃金ETF 

交易所買賣基金

‧1隻人民幣房地產投資信託基金

‧發行總額為人民幣105億元

‧匯賢房地產投資信託基金

房地產投資信託基金
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散戶 散戶

人民幣存款港元基金/存款

擴闊投資者基礎，提高成功上市的機會

機構
投資者

機構
投資者

雙幣雙股
IPO發行

港幣IPO 人民幣IPO
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為何發行人民幣股票?

成為首批在中國境外發行人民幣股票的企業之一

人民幣IPO將會吸引本地和國際投資者的興趣

可獲得國際媒體的高度關注

內地媒體的關注有助提升企業品牌效應

滿足投資者對人民幣產品的需求- 截至2011年底，香
港的人民幣存款達人民幣5,890億元

與收益較低的人民幣存款帳戶相比，人民幣股票提供
潛在資本升值空間

提升企業
整體形象
提升企業
整體形象

滿足市場對
人民幣產品的

需求

滿足市場對
人民幣產品的

需求
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為何發行人民幣股票? (續)

對人民幣營運開支較大的企業而言，在面臨人民幣升
值的大環境下提供理想的對沖途徑，並為在內地擴張
調配資金

內地有關部門已公布簡化的匯款手續

隨著內地資本帳戶開放，可符合內地投資者今後的潛
在需求

股票價值可能因交易量提升而上調

便利今後的再融資

降低外匯風險降低外匯風險

符合今後
內地投資者的

需求

符合今後
內地投資者的

需求
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人民幣

港幣

人民幣

港幣

雙幣單股

支援
機制

雙幣雙股 人證港幣交易通

雙幣雙股雙幣雙股

機制亦適用於上市後集資

人民幣證券發行模式及相關支援措施已準備就緒

支援人民幣證券上市及交易的
不同模式及配套

人民幣
+

港幣
人民幣

首次公開招股 交易

雙幣單股雙幣單股
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雙幣單股

* CNH：香港人民幣市場

主要特點

 供發行人選擇
 如果在公開發行期間出現超額認購情況，

可減低對CNH*造成的壓力
 發行人可充分利用港幣存款基礎
 可使用港幣孖展融資

首次公開招股架構

全球發行

國際配售

人民幣申購

宣布申購結果

人民幣退款

人民幣櫃檯

香港公開發行

港幣申購

港幣退款



雙幣雙股總覽
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上市

 一家發行人同時將其人民幣交易股票與
港幣交易股票進行首次公開招股

 同等發行價

上市後

 可供轉換

 所有股票屬同等類別，持有者擁有同等
股東權利

 分別在兩個櫃檯通過兩個不同的股票代
號進行交易、結算與交收

 擁有權披露以合計形式計算

 沒有需要額外中介

說明雙幣雙股模式

1.首次公開招股

2. CCASS / 
股東名冊

3.二級市場
(交易及結算)

人民幣 港幣

人民幣 港幣

人民幣 港幣

可轉換

雙幣雙股適用於首次公開招股及上市後集資



雙幣雙股機制:
首次公開招股流程(選擇一)
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回撥／調撥機制首次公開招股架構

 人民幣股票與港幣股票之間的回撥機
制應符合《上市規則》第18項應用指
引要求

 其他人民幣股票與港幣股票之間的調
撥（如需要）在遵守《上市規則》的
原則下同樣適用

 允許跨櫃枱的調撥機制

 公平的調撥

 最低的人民幣股票發行規模

 人民幣股票與港幣股票的定價在
匯率兌換後一樣

第1步

第2步

全球發行

人民幣
股票

港幣股票

香港公開
發行

國際配售 香港公開
發行

國際配售

港幣櫃檯

同一定價

人民幣櫃檯

第1步 第1步

第2步

可轉換



雙幣雙股機制:
首次公開招股流程(選擇二)
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 公開發行與國際配售之間的回撥/調
撥機制應符合《上市規則》第18項應
用指引要求

回撥／調撥機制首次公開招股架構

 允許香港公開發行部份內人民幣股票
及香港股票之間的調撥機制

 公平的調撥

 最低的人民幣股票發行規模

 人民幣股票與港幣股票的定價在
匯率兌換後一樣

第1步

第2步

全球發行

香港公開發行 國際配售

人民幣股票

港幣櫃檯

同一定價

人民幣櫃檯

第1步

第2步

可轉換

港幣股票



CCASS內的
股票經紀戶口
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雙幣雙股機制:
經CCASS進行電子化跨櫃枱股份轉換

港幣
股票

人民幣
股票

跨櫃枱轉換
(即時處理)

 CCASS參與者在CCASS持有的股票，可轉換成港幣股票或人民幣股票

 電子指示︰

 透過 CCASS 終端機

 即時轉換(若有相關股票)

 多批轉換時間分別於：上午9:15，上午10:15，下午12:30，下午 2:30 及下午 3:30 
(若在輸入時未有相關股票)

 手續費: 每宗指示為港幣 5 元

經CCASS終端機進行的
轉換指示

持有實物股票的投資者可於相關股份過戶處進行股份轉換，需時約2至7個工作天
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人證港幣交易通(TSF)如何操作？

主要特點

備用設施

可循環再用

承諾兌換額，
按市場定價

開放予所有
券商/託管商
但非強制性

持有離岸人民幣 (CNH)
的投資者

持有港幣的投資者

人民幣
股票/交易所買賣基金1/房地產投資信託基金

銀行 TSF*

劵商 託管商劵商 劵商

劵商 託管商劵商 劵商

人
民
幣

港
幣

人民幣

港幣

人民幣

港幣

15

人
民
幣

人
民
幣

1. 股本證券作為相關資產
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僅售予專業投資者

17

上市規則第三十七章於2011年11月作出修訂

‧簡化上市文件披露要求

‧簡化批核程序；縮短審批時間

‧將「專業投資者」的定義與《證券及期貨條例》的定義一致



申請人上市資格
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資產淨值

港幣100,000,000元 (1)

兩年經審核
帳目(2)

最低面值

港幣500,000元

(1)不適用於香港交易所或其他交易所上市的發行人、超國家機構或國營機構

(2)不適用於香港交易所上市的發行人、超國家機構或國營機構



審批時間
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一般情況下:

香港交易所上市
的發行人 :

24小時內發出

其他發行人 : 48小時內發出

上市規則 : 5個營業日內
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上市文件內容
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專業投資者慣常預期應載有的資料

‧ 香港交易所免責聲明

‧ 發行人責任聲明

‧ 只售予專業投資者的聲明

一般聲明



專業投資者定義
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投資者類別

專業投資者定義

上市規則
證券及期貨

條例

認可財務機構、保險
公司、基金、政府機
構等

 

持有高資產淨值的
個人或機構投資者

通過豁免
形式批准 



上市費用
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由港幣7,000 至 90,000 元不等
(根據發行額及債券年期而定)

不設年費

上市費用為亞洲地區最低之一

例︰ 5年期債券之上市費用

最高為港幣39,000元
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人民幣債券數據
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年份 上市債券數目
票面金額

(億人民幣)

自規則修訂後* 30 527

2011年同期(規則修訂以前) 11 133

同比上升 173% 296%

現時上市人民幣債券數目：41

* 資料來源︰香港交易所 (截至2012年8月31日)


