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• 香港交易所人民幣定息及貨幣論壇指出香港的定息及貨幣市場正在穩健增長

• 香港上市債券市場規模持續增長，繼續成為中資美元債上市的首選交易所

• 在人民幣雙向波動的環境下，美元兌人民幣（香港）期貨交易持續活躍

人民幣定息及貨幣論壇2020精彩回顧

香港交易所第七屆人民幣定息及貨幣論壇已於9月圓滿舉行！如您錯過了當天的線上直播，歡迎點擊這裡觀看回放。

作為每年最具影響力的業界峰會之一，此次線上論壇匯聚了來自超過20家著名機構的高層精英人士，深入分享了他們在各個議題
的見解，包括不斷變化的財政及貨幣政策之宏觀格局，內地債券及衍生品市場的持續發展，可持續發展投資的增長，以及全球債券
電子交易市場之發展。

在開幕致辭上，香港交易所行政總裁李小加指出，在當下全球地緣政治和經濟前景充滿挑戰的情況下，香港將依然是連接在岸和
離岸人民幣市場的重要橋樑。香港交易所將致力發展定息及貨幣市場的基礎設施，並協助推進人民幣國際化進程。

定息及貨幣
市場資訊

2020年11月

論壇數據統計

香港交易所開展定息和貨幣業務不到十年，而債券通的開
通讓我們在這領域上佔了重要一席。近年，香港交易所推出
了一系列人民幣貨幣衍生產品，同時債券通的業務發展蓬
勃，今年日均交易量達二百多億人民幣，是2017年債券通剛
開通時的十倍。
 
香港交易所集團行政總裁 李小加

過去三個月，香港交易所的定息業務蓬勃發展，國際投資者
通過債券通進入國內銀行間債券市場的資金規模達二千多
億人民幣。債券上市、貨幣期貨交易、衍生產品交易後服務
等方面的發展將進一步鞏固香港作為全球定息及貨幣業務
中心的特殊地位。 

香港交易所定息及貨幣發展主管 馬俊禮
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超過 1,100 
同時線上瀏覽量

超過 800 家
與會機構

18 家贊助商及
支持機構

來自超過 20 家機構的
演講嘉賓和論壇嘉賓

https://www.hkexgroup.com/media-centre/corporate-events/rmb-fic-conference?sc_lang=zh-HK
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債券市場概覽

香港上市債券市場一覽*

* 數據截至2020年9月底

5.6 萬億港元
發行金額

58%
在港交所上市的中資

美元債的全球市場份額
1500+

已發行的債務證券總數

香港上市債券市場規模持續增長

香港債券市場在近五年來發展日益蓬勃。與2015年相比，上市債券數量實現翻倍，以金額計增長近103%。截至今年9月底，已有超
過1500隻債券在香港交易所上市，融資超過5.6萬億港元。

* 數據截止至9月底

* 數據截止至9月底

在過去十年間，境外美元債券逐漸成為中資機構及企業融資
的重要渠道。香港交易所一直是中資美元債券發行上市的首選
地。從融資規模來看，超過半數的中資美元債券選擇在香港發
行上市。

1至5年期限的債券佔較大比例 美元債佔絕大部分市場份額，人民幣債佔5%的市場
份額

 1至3年	  3至5年	  5至7年	  7至10年	
 10至20年	  超過20年

 美元         港元         人民幣         歐元         其他

84.2%

6.9%

5.1%

2.2%1.6%

* 數據截至2020年9月底
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香港交易所是中資美元債券的首要上市之選

 已發行債券總數（左邊）           發行金額以萬億港元計（右邊）

 在香港交易所上市           不在香港交易所上市
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發行年份 發行日期 上市日交易量
（百萬港元）

上市日收市價
 （港元）

相較債券面值漲幅
（%） 

2011 2011年7月29日 159 106.70 6.70%

2012 2012年6月25日 708 105.00 5.00%

2013 2013年6月25日 1,091 103.15 3.15%

2014 2014年8月12日 1,548 105.15 5.15%

2015 2015年8月10日 1,772 105.50 5.50%

2016 2016年6月21日 1,804 103.35 3.35%

iBond再次發行並於香港交易所上市

主要特點

通過港交所的二級市場交易

• 股份代號：4239 

• 11月17日開始交易

往期債券發行數據

每半年支付利息一次並與平均年通脹率掛鉤
保證最低回報率為兩厘，是上一批2016年
發行的兩倍

高信用：香港特區政府擁投資級信貸評級
香港特區政府發行的三年期通脹掛鉤零售
債券

• 高效的自動配對市場

• 提供透明的價格
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美元兌人民幣（香港）期貨晚間交易時段的即月價差保持收窄

來源：彭博
美元兌人民幣（香港）期貨合約數據：2020年9月21日上午9點至下午4點29分日間交易時段，及下午5點30分至2020年9月22日凌晨2點59分晚間交易時段。買賣價差
計算基於1分鐘間隔價格，取15分鐘平均值。
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 即月           下一個曆月

外匯市場概覽

美元兌人民幣（香港）期貨

自今年5月至9月以來人民幣持續升值，期貨市場交易活躍

在人民幣持續升值的情況下，美元兌人民幣（香港）期貨市場在2020年第三季度保持活躍。隨著新冠疫情的限制放寬，消費反彈
和工業產出增幅超出預期，進而推動人民幣升值。同時，中國人民銀行採取了強有力的人民幣政策，自5月至9月以來，在岸人民幣
兌美元匯率已升值約5％，以期在目前雙循環計劃下專注於國內消費市場的發展。人民幣的持續升值增加了市場的風險管理要求，
今年第三季度末的未平倉合約較2019年底漲幅為11％。

2020年1月 2020年2月 2020年3月 2020年4月 2020年5月 2020年6月 2020年7月 2020年8月 2020年9月

美元兌人民幣中間價匯率

為進一步提升美元兌人民幣（香港）期貨的競爭力並吸引更廣泛的市場參與者，香港交易所招募新的流通量提供者，以支持晚間交
易時段的連續報價，使買賣價差大幅收窄。相比於其他交易所交易的類似合約，香港交易所的即月和下個月合約的價差更窄。與在
其他交易所交易的類似合約相比，香港交易所的即月和下一個歷月的合約能為投資者提供更窄的價差。
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香港交易所於8月招募了新的流通量提供者，以支持印度盧比
兌人民幣（香港）期貨日間交易時段的連續報價，收窄買賣價
差。印度盧比兌人民幣（香港）期貨是全球首個印度盧比兌人
民幣（香港）的上市合約。

在期貨市場方面，印度盧比的對衝需求仍在不斷增長，印度延
長全國範圍的「封城」措施造成對市場造成了不確定性。總體
而言，第三季度印度盧比兌美元期貨的交易量較第二季度大增
86％，未平倉合約持續保持穩健增長。

印度盧比兌美元期貨第三季度交易量較第二季度
增長86％，未平倉合約穩健增長

印度盧比兌美元即期匯率
0.0145

0.0140

0.0135

0.0130

0.0125

0.0120

 月交易量（左邊）           未平倉合約（右邊）
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印度盧比貨幣期貨

期貨交易量持續增長，印度盧比兌人民幣（香港）市場新增流通量提供者

根據印度央行發佈的月度公告，印度央行在7月和8月繼續保持美元的淨買家，淨購入210億美元。
印度央行間歇性干預並建立其外匯儲備，可能用以抑制2020年第三季美元貶值導致印度盧比大幅
升值的風險。

美元兌人民幣（香港）期貨交易保持每月穩定增長 交易量充分分佈於各個合約月份

 即月	  下⼀個歷月	  第三個歷月	  第四個歷月
 第一個季月	  第二個季月	  第三個季月	  第四個季⽉
 第五個季月	  第六個季月

 月交易量（左邊）           未平倉合約（右邊）
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認識香港交易所定息及貨幣發展團隊

瞭解更多

免責聲明

本文件所載資料僅供一般資訊性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以購買或出售任何期貨及期權合約或其他產品，亦不構成提出任何投資建議或任何形
式的服務。本文件並非針對亦不擬分派給任何其法律或規例不容許的司法權區或國家的人士或實體又或供其使用，也非針對亦不擬分派給任何會令香港交易及結算
所有限公司、香港期貨交易所有限公司（「期交所」）（統稱「該等實體」，各稱「實體」）或其任何聯屬公司又或此等公司所營運的任何公司須受該司法權區或國家任
何註冊規定所規管的人士或實體又或供其使用。
本文件概無任何章節或條款可視為對任何該等實體帶來任何責任。任何在期交所執行的期貨及期權合約，其有關交易、結算和交收的權利與責任將完全取決於期交
所及相關結算所的適用規則以及香港的適用法律、規則及規例。
儘管本文件所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，該等實體概不就有關資料或數據就任何特定用途而言的準確性、有效性、時效性或完備性作任
何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，該等實體及其營運的公司概不負責或承擔任何責任。本文件所載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，
資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下具體情況而提供的專業意見，而本文件概不構成任何法律意見。該等實體對使用或依賴本文件所提供的資
料而直接或間接產生的任何損失或損害概不負責或承擔任何責任。

我們的專業團隊致力協助香港交易所實現定息及貨幣市場的願景，成為國際領先的亞洲時區交易所。如有需要，歡迎隨時與我們
聯絡，我們可以為您在定息及貨幣領域上提供專業意見和業務支援。

•	刊物及公告 — 掌握產品及優惠計劃的最新資訊 

•	衍生品市場產品訊息代碼 — 瞭解我們的外匯期貨和期權產品

•	大手交易 — 有關大手交易的更多詳細信息

•	查找夥伴 — 選擇證券經紀人以支持您感興趣的產品 

•	聯絡我們的團隊 — 歡迎電郵至FICD@HKEX.COM.HK

趙健能
高級副總裁
定息及貨幣發展

+852 2840 5125
KenChiu@HKEX.COM.HK

車吉良
副總裁
定息及貨幣發展

+852 2211 6123
DominicChe@HKEX.COM.HK

周彥宏
副總裁
定息及貨幣發展

+852 2211 6168
StevenChou@HKEX.COM.HK

顏凡偉
助理副總裁
定息及貨幣發展

+852 2211 6122
RayYen@HKEX.COM.HK

李慕臨
經理
定息及貨幣發展

+852 2840 3217
CocoLee@HKEX.COM.HK

https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/products/listed-derivatives/foreign-exchange/publications-and-announcements?sc_lang=zh-cn
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/Products/Listed-Derivatives/Foreign-Exchange/Derivatives-Market-Access-Codes?sc_lang=zh-CN
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Products/Listed-Derivatives/Foreign-Exchange/Publications/Block-Trade-Factsheet/BlockTrade-tc.pdf
https://sc.hkex.com.hk/TuniS/www.hkex.com.hk/Products/Find-a-Partner?sc_lang=zh-CN
mailto:FICD@hkex.com.hk

