交易機制
概覽

交易過程

買賣盤透過HKATS電子交易系統輸入至中央買賣盤帳目後，會即時按價格及時間的優先次序進行配對。交易執行後，交易員會獲發通知以便跟其客戶確認交易。同時，該宗買賣記錄會根據其產品類別傳送至香港期貨結算有限公司或香港聯合交易所期權結算所有限公司進行登記及結算。
此過程以下列圖例表示：

	1
客戶向交易員發出買賣指示
	2
交易員透過HKATS電子交易系統工作站輸入客戶的買賣盤
	3
買賣盤會根據價格及時間的優先次序進行配對
	A
非股票期權的交易會傳送至香港期貨結算有限公司進行登記及結算

	
	
	
	

	
	5
交易員可立刻向客戶確認交易
	4
買賣記錄會即時傳送至HKATS電子交易系統工作站
	B
股票期權的交易會傳送至香港聯合交易所期權結算所有限公司進行登記及結算


買賣盤的種類
1.競價盤

競價盤只適用於開市前議價時段，它是一種沒有限定價格並以「擬定開市價」作為成交價的買賣盤。所有競價盤會以時間的優先次序排列及配對。未能配對的競價盤會於開市時轉換成限價盤。

2.限價盤

如果「擬定開市價」處於限價水平或較限價為佳，限價盤會在HKATS電子交易系統內自動配對。相對於「擬定開市價」，買價較高或賣價較低的限價盤，將會以「擬定開市價」顯示。任何於開市前議價時段輸入，而未能配對的限價盤，於開市後仍然維持為限價盤。

3.不動盤

使用者亦可於開市前議價時段，在HKATS電子交易系統內輸入不動盤，並可於較後時間啟動這些不動盤。

買賣盤的更改及取消

使用者可於每一個交易時段開始前的30分鐘或交易時間內更改或取消中央買賣盤帳目內的買賣盤或更改為不動盤。於交易時段開始的30分鐘前，使用者可以更改買賣盤的資訊、時間性及減少買賣張數而不會影響買賣盤的時間優先次序。但是於同一時段更改買賣盤的價格或增加買賣張數，原有的買賣盤可能會被取消並成為一個新的不動盤。
交易議價板
交易議價板容許使用者自行訂定和輸入由期貨及期權組成的限價策略盤。這些買賣盤會被紀錄於另一個買賣盤帳目內－交易議價板買賣盤帳目。

交易議價板接受恆生指數期貨及恆生指數期權合約組成的策略盤。若組合為股票期權，每一個買賣盤則只限於單一股票期權類別。
由於HKATS電子交易系統的交易議價板不會自動配對買賣盤，用家必須遵從指定的優先次序（包括價格及時間）執行及輸入交易議價板買賣盤。
為了避免因「反向買賣盤」（即由相同合約組成的買賣盤，但組合內合約之買賣是相反的）產生的混淆，使用者必須於輸入任何買賣盤前，查閱交易議價板上已存在可配對的買賣盤。由於相同的買賣盤是根據價格及時間的優先次序排列，用家應該從相同的買賣盤當中執行最高優先次序的買賣盤，以防止交易違反價格及時間的優先次序。任何不符合這個原則的交易，將會被視為無效。
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