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通告  CIRCULAR 

 
 

事項： 衍生產品市場實施市場波動調節機制（「市調機制」） 

查詢： HKATS 熱線1     2211-6360 

 

參照於 2016 年 11 月 13 日發出的通告（編號：MO/DT/124/16）。香港交易及結算所有

限公司（「香港交易所」）對於早前發現的技術問題已經完成所需要的分析及跟進。香港交

易所宣布將於 2017 年 1 月 16 日（星期一），於衍生產品市場推出市調機制。 

 

交易所參與者（「參與者」）請使用正確的 OAPI 和 OMD-D 程式版本及設定以配合衍生產

品市場推出市調機制。 

 

有關市調機制的詳情，包括市調機制參考價的釐定和惡劣天氣的安排等，請參考已載於市調

機制專題網頁的「衍生產品市場市場波動調節機制（市調機制）交易機制」。市調機制的相

關系統參數可參考附件一。 

 

連接時段（2017 年 1 月 14 日） 

 

香港交易所已安排於２０１7 年 1 月 14 日（星期六）下午 4 時正至 6 時 30 分為參與者提

供連接時段作測試。香港交易所鼓勵參與者參與該連接時段，並使用在市調機制市場演習中

已驗證運作暢順的系統、網絡及電腦設置，經過其 CLICK 終端機及/或 OAPI 程式進行連接。

如欲參加連接時段，參與者須填妥附件二的申請表，並於２０１7 年 1 月 10 日或以前交回

香港交易所。 

 

                                                      
1
所有 HKATS 熱線之來電均會被錄音。有關本交易所的私隱政策聲明請參閲以下網址: 

http://www.hkex.com.hk/chi/global/privacy_policy_c.htm 

 
編號 

Ref. No.: MO/DT/142/16 

 日期 
Date: 28/12/2016 

 

http://www.hkex.com.hk/chi/market/partcir/hkfe/2016/Documents/MO_DT_124_16_c.pdf
http://www.hkex.com.hk/chi/market/dv_tradinfra/vcm_c.htm
http://www.hkex.com.hk/chi/market/dv_tradinfra/vcm_c.htm
http://www.hkex.com.hk/chi/global/privacy_policy_c.htm
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穩定期（2017 年 1 月 16 日至 27 日） 

 

衍生產品市場的市調機制於推出後首兩週為穩定期，即 2017 年 1 月 16 日至 2017 年 1 月

27 日。在穩定期內，若升級軟件遇到無法修復的問題，香港交易所或會啟動還原程序將系

統還原至未升級版本以便恢復衍生產品市場交易及結算服務。香港交易所將透過市場訊息視

窗、交易所新聞系統（「ENS」 ）及其他可行渠道發布有關緊急訊息。請注意還原程序只

限於在穩定期內緊急情況下啟動。詳細安排請參閱附件三。 

 

如有任何查詢，請致電 HKATS 熱線 2211-6360。 

 

 

 

 

市場科 

衍生產品交易 

主管 

何耀昌 謹啟 

 

本通告已以英文及另以中文譯文刋發。如本通告中文本的字義或詞義與英文本有所出入，概以英文本為準。     
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附件一 

衍生產品市場市調機制的系統參數 

 

參數 內容 規定之參數 

適用於市調機制的

交易所合約 

受市調機制監測的市調機制

交易所合約 
 

- 恒生指數期貨、小型恒生指數期

貨、恒生國企指數期貨、小型恒生

國企指數期貨的現月及下月合約

（總計 8 個合約） 
 

市調機制參考價 為計算價格限制而規定的參

考價 
 
 

- 5 分鐘前的最後成交價（取自每一

秒間距） 
 

- 如 5 分鐘前，市調機制交易所合約

沒有有效的成交，最後有效的成交

價將會作為市調機制參考價 

 

市調機制百分比 參考價格的上下百份比以決

定價格限制 

 

- 市調機制參考價的±5%  
 

規定的交易時段 受市調機制監測的交易時段 - 市調機制監測只適用於早市及午市

交易時段（開市前議價時段及收市

後期貨交易時段除外） 
 

- 早市及午市交易時段的首 15 分鐘

將不設市調機制 
 

- 午市交易時段的最後 20 分鐘（半

日市早上交易時段的最後 20 分

鐘）將不設市調機制監測以致冷靜

期不會在最後 15 分鐘被觸發 
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冷靜期之持續時間 觸發市調機制後冷靜期之持

續時間 

- 5 分鐘 

觸發市調機制次數

上限 

觸發市調機制次數上限 - 每張個別合約於每節交易時段（早

市及午市交易時段為兩節）內最多

觸發一次冷靜期 

 

- 於每一節交易時段內觸發一次市調

機制後將沒有市調機制監測 
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附件二 

 

為推出衍生產品市場的市調機制之連接時段申請表 

 

致: 衍生產品市場部 

 香港交易及结算所有限公司 

 電郵:           ClickSupport@hkex.com.hk 

 傳真:    2509 0724 or 2877 0017 

 HKATS 熱線:  2211 6360 

啟: 參與者名稱: ______________________________________________________ 

 

我們將會參與 2017 年 1 月 14 日（星期六）下午 4 時正至 6 時 30 分之連接時段。連接

時段的聯繫人如下： 

 姓名 電話 手提電話 電郵 

1     

2     

 

• 請將填妥表格於 2017 年 1 月 10 日（星期二）或之前傳真到 2509-0724 或 2877-0017

或電郵到 ClickSupport@hkex.com.hk。 

• 請保留填妥的表格以作記錄。 

• 連接時段中沒有買賣盤輸入時段。 

 

 

有關香港交易所的私隱政策聲明請參閲以下網址: 

http://www.hkex.com.hk/chi/global/privacy_policy_c.htm 

mailto:ClickSupport@hkex.com.hk
mailto:ClickSupport@hkex.com.hk
http://www.hkex.com.hk/chi/global/privacy_policy_c.htm
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附件三 

 
系統還原程序安排 

 

請注意系統還原程序只限於在穩定期內，即衍生產品市場的市調機制推出後首兩週（2017

年 1 月 16 日至 27 日） 於緊急情況下啟動。若發生任何嚴重的系統問題，香港交易所會調

查問題的原因並盡方法修復問題。如須啟動還原程序，香港交易所內部會把 HKATS 系統還

原至推出市調機制前的版本並於還原程序完成後通知參與者。還原程序預計需時 3 小時。受

還原程序的啟動時間影響，當日餘下的交易及結算服務可能會被暫停。 

 

1. 系統還原程序時的通訊渠道 

 

香港交易所會於作出還原系統決定及完成還原程序後通知交易所參與者。香港交易所將透過

市場訊息視窗、交易所新聞系統（「ENS」 ）及其他可行渠道通知參與者系統還原程序的

流程、還原推出市調機制前的版本所需時間以及所有市場的重啟時間。 

 

2. 參與者安排 

 

還原程序完成後，參與者需使用現有版本的 CLICK 終端機，OAPI 程式及 DCASS 終端機2重

新登入。登入名稱及密碼將維持不變。 

 

而衍生產品市場的前端監控風險管理（「PTRM」）系統將於還原程序完成後的下一個交易

日恢復。 

 

3. 系統還原程序後 

 

i. 建立與 HKATS 之連接 

系統還原程序完成後，香港交易所會即時通知所有參與者。所有參與者應使用現有版本的

CLICK 終端機及 /或 OAPI 程式登入並同時確定「Information Feed Status 視窗」內的

「Status」顯示為「ON」。 

                                                      
2
 請注意 CLICK 終端機及 DCASS 終端機均不會因推出衍生產品市場的市調機制而有版本變更 
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登入 HKATS 後，參與者應查閱市場訊息視窗以獲取下列訊息： 

 

•所有市場重啟時間; 

• HKATS 的特別交易安排; 及  

• 其他重要的市場訊息 

 

ii. 確認已完成的交易 

為確保系統準確反映還原程序前後已完成的交易，參與者須於還原程序完成後在 CLICK 終

端機，OAPI 程式和 DCASS 終端機確認所有交易記錄。 

 

還原程序完成後，CLICK 終端機及/或 OAPI 程式內所有在還原前未成交之買賣盤將會被取

消。 

 

4. 查詢 

 

如有任何關於系統還原程序安排的查詢，請致電 HKATS 熱線 2211 - 6360。 

 

5. 系統還原程序核對清單 

 

 核對項目  

1. 注意香港交易所就系統還原程序所發布的市場訊息及交易所訊息  

2. 當 HKATS 於系統還原程序恢復後，使用現有的登入名稱及密碼通過現有
版本的 CLICK 終端機及/或 OAPI 程式和 DCASS 終端機登入 HKATS 

 

3. 登入 HKATS 後，參與者須確認所有還原程序前的交易記錄  

 

 


