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 常問問題系列五 (於2008年5月23日刊登/ 最後於2020年2月修訂)（於 2024年 1 月撤回） 

 

 與檢討GEM有關的《上市規則》修訂 

 

 

 「常問問題」說明 
 

我們編制下列「常問問題」，是為了協助發行人理解和遵守《上市規則》，尤其是對某些情況《上市規則》可能未有明確說明，或者是某

些規則可能需作進一步闡釋。 

下列「常問問題」的使用者應當同時參閱《上市規則》；如有需要，應向合資格專業人士徵詢意見。「常問問題」絕不能替代《上市規

則》。如「常問問題」與《上市規則》有任何差異之處，概以《上市規則》為準。 

在編寫「回應」欄內的「答案」時，我們可能會假設一些背景資料，或是選擇性地概述某些《上市規則》的條文規定，又或是集中於有 關

問題的某個方面。「回應」欄內所提供的內容並不是選定為確切的答案，因此是不適用於所有表面看似相若的情況。任何個案必須同時考

慮一切相關的事實及情況。 

發行人及市場從業人可以保密形式向上市科徵詢意見。如有任何問題，請盡早聯絡上市科。 
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 第1部分：GEM規則 
 

編號 GEM規則 查詢 回應 

1  
於2020年2月撤回 

 

2 
第3.10 條 如GEM上市公司成功轉往主板，其是否

仍須就其在GEM 上市時違反《GEM 規 

則》的情況負責？ 

是。GEM發行人轉板後，GEM上市委員會仍可根據《GEM規則》對其採取紀律

行動。(於2020年2月修訂) 

3  於2020年2月撤回  

4  於2020年2月撤回  

5  於2020年2月撤回  

6  於2020年2月撤回  

7  於2020年2月撤回  

8  於2020年2月撤回  

9  於2020年2月撤回  

10  於2020年2月撤回  

11 
第11.14條 如聯交所接受基礎建設、礦業公司及第

11.14條所述的其他情況採用較短的業務

期間，則營運現金流量最低規定會否相應 

作出放寬？ 

不會。上市申請人仍須符合營運現金流量最低規定及其他資格要求。(

於2020年2月修訂) 

12  於2020年2月撤回  

13 第 11.23(6) 、 

11.23(9)條 

計算申請人市值時，可否計入債務證券？ 不可以。計算只可以包括股本證券。(於2020年2月修訂) 
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 第2部分：主板規則 
 

編號 主板規則 查詢 回應 

14  於2020年2月撤回  

15 第九A章

一般 

GEM轉板申請人可否自選/ 購買全新的主

板股份代號？ 

可以，所有GEM轉板申請人轉往主板上市須更改其股份代號。其可以按

新主板首次上市申請人所適用的相同程序，自選/購買屬意的股份

代號。(於2020年2月修訂) 

16 第9A.02條 

(GEM第9.24條) 

按《上市規則》規定轉板是否須經股東批

准？ 

不需要。然而，轉板申請人的組織章程文件或其註冊地的適用法律

可能有此規定。(於2020年2月修訂) 

17 
第9A.02(2)條 若GEM發行人擬申請轉板，並會在其擬

於主板上市的日期之前刊發其在GEM上

市日期後開始的首個完整財政年度的年

報，那其能否在該年報刊發前遞交轉板申

請？請舉例說明擬申請轉板的GEM發行 

人何時可以遞交轉板申請。 

不能。申請轉板的GEM發行人在呈交轉板申請時須已經刊發有關年

報。例如發行人2008年在GEM上市、財政年度年結日在12月，則

根據《上市規則》第9A.02(2)條，其可以在刊發2009財政年度的年

報（按《GEM規則》第18.03條，須在2010年首三個月內刊發）並

寄予股東後呈交轉板申請。(於2020年2月修訂) 

18  於2020年2月撤回  

19  於2020年2月撤回  

20 
第9A.02(3)條 聯交所評估GEM轉板申請人有關違規是否

嚴重時會考慮什麼因素？ 

聯交所通常考慮(其中包括)的因素如下： 

• 違規的性質及程度（例如違規是否涉及對投資者造成任何損害或 
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編號 主板規則 查詢 回應 

   引致損害的風險, 如關連交易未有事先取得股東批准，或未有根

據《主板規則》第13.09條作出披露)，以及違規時間長短及頻

密程度)；及 

 
• 是否有證據顯示違規涉及詐騙、欺騙或不誠實，是故意為之抑

或是疏忽所致，又或有關違規有否暴露上市公司內部監控程序

存在任何重大或系統性的缺點。 

(於2020年2月修訂) 

21 第 9A.02(1) 、 

8.09(2) 條、 

附錄二十八第

7(1)(a) 段 

(GEM第9.24條) 

 

轉板申請人應如何證明其遵守《主板規

則》第8.09(2) 條或附錄二十八第7(1)(a) 

段的最低市值規定（ 「 主板市值規

定」）？ 

在主板上市當日的股價將用以計算市值。 

實際行事上,  聯交所將根據建議轉板（即主板上市）首日的前一個

交易日的收市價去釐定申請人是否符合主板市值規定。聯交所亦會

檢視申請人在業績紀錄期間的股價波動。若申請人長時間未能符合

主板市值規定，則聯交所會密切監察申請人的股價波動，並仔細檢

視任何不尋常升幅，尤其是臨近轉板日期時。若申請人及其保薦人

未能就不尋常股價波動提供合理及令人信納的解釋，聯交所或不批

准有關轉板申請。此外，若申請人的股價及/或交投量一直波動，聯

交所將要求申請人在轉板公告/上市文件當眼位置作出相關披露。

(於2020年2月修訂) 
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編號 主板規則 查詢 回應 

22 
第9A.02(3)條 GEM發行人在遞交轉板申請前，應如何確

認其符合《上市規則》第 9A.02(3)條？ 

GEM發行人可請上市部發出書面確認，說明其是否能夠符合《上市

規則》第9A.02(3)條的規定。 

上市部將確認GEM發行人在確認函日期之前12個月內可曾因為任

何嚴重違反或懷疑嚴重違反《GEM規則》或《主板規則》任何規定

而成為紀律調查的對象。假如確認函發出後兩個月內有進一步的資

料而令有關確認出現變動，聯交所會以書面通知GEM發行人。 

(於2020年2月修訂) 

 

23  於2020年2月撤回  

24  
於2020年2月撤回 

 

25  於2020年2月撤回  

26 《GEM規則》

第9.26條； 

《主板規則》

附錄二十八第 

11段 

按(i)《GEM規則》第9.26 條及(ii)《主板

規則》附錄二十八第11段的規定刊發的

公告，刊發前可要經上市部預先審批？ 

按《GEM規則》第9.26條刊發的公告，上市部不會預先審閱。 

按《主板規則》附錄二十八第11段刊發的公告，則須連同轉板申請

一同呈交聯交所，待聯交所審閱批准後方可刊發。(於2020年2月修

訂) 

27 附錄二十八第 

11 段 及 第

11.04條 

發行人須否在公告/上市文件發布前又或

轉板過程中任何時候作短暫停牌或停牌？ 

申請轉板的GEM公司只要仍然在GEM上市，即須遵守《GEM規

則》下的短暫停牌或停牌政策及一般披露責任。 

申請轉板的GEM公司須自行研究本身的情況，從而評估轉板過程有 
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關資訊是否須根據《GEM規則》第17.10條予以披露。一旦出現 

《GEM規則》第17.11A(1)至(3)條所述的任何情況，而公司又未能

刊發公告，其證券將會需要短暫停牌或停牌。 

(於2020年2月修訂) 

28 
第9A.10條 若GEM發行人將其股本證券轉往主板上

市，相關GEM上市權證、期權或可換股

工具會否轉至主板？ 

會。按照《主板規則》第15.05及16.02條的精神，任何相關的GEM 

上市權證、期權或可換股工具預期都與股本證券同時轉往主板。(於

2020年2月修訂) 

29 
第9A.11條 如轉板時或之前不久發行新股，有沒有並

行買賣安排(即現有股份在GEM買賣，新

發行股份則在主板買賣)? 

沒有。同一發行人的證券不可在主板和GEM同時買賣。有關證券當

有一個明確的停止在GEM買賣而開始在主板買賣的日期。 

 

(於2020年2月修訂) 

30 第9A.12(2)條 若GEM發行人曾就某段期間內將會發生 不需要。如首次取得股東批准後情況無變，GEM發行人無需僅因為 

  的持續關連交易取得股東批准，而碰巧就 轉主板而更新股東的批准。股東批准的效應將持續直至原到期日為 

  是在那段期間由GEM 轉主板上市，那  止。 
  GEM發行人轉往主板上市後須否再取得 (於2020年2月修訂) 

  股東批准？  

31 第 10.07 及 GEM發行人在申請轉板過程中出售或發 沒有，除非活動干擾市場或導致不公平的情況。 

 10.08條  行股份有沒有限制？  

    發行人須留意，按《主板規則》第10.07(4)及10.08(5)條，《主板 
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編號 主板規則 查詢 回應 

   規則》第10.07(1)及10.08條的規定不適用於GEM轉板。(於2020年

2月修訂) 

32  於2020年2月撤回  

33  於2020年2月撤回  

34 
總則 由GEM轉主板有沒有上市儀式？ 有，發行人可要求安排上市儀式。 

 


