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小型美元兌人民幣（香港）期貨走勢強勁

多謝每一位交易所參與者、流通量提供者和投資者的支持，
小型美元兌人民幣（香港）期貨自4月26日正式推出後交易活
躍，截至六月底，累計合約交易量已逾320,000張。交易需求維
持強勁，6月21日單日成交量達13,448張（名義價值約2.69億 
美元），創新紀錄。

補充香港交易所的貨幣衍生產品

香港交易所是全世界唯一擁有完整人民幣貨幣衍生產品的交易
所。自2012年推出美元兌人民幣（香港）期貨開始，我們一直在
擴張我們的產品系列。我們定息及貨幣產品在現金及衍生產品
的發展顯示出香港交易所對於履行提升我們市場的寬度和吸 
引力承諾的決心。我們的一系列貨幣衍生產品已經成為所有在
人民幣或中國內地面對風險敞口人士，包括資產經理、商品交
易公司、出口和進口商重要的避險工具。小型美元兌人民幣（香
港）期貨的加入能令中小型企業和個人投資者更容易參與香港
交易所的貨幣市場。

對市場參與者的好處

現有的美元兌人民幣（香港）期貨和新推出的小型美元兌人民
幣（香港）期貨主要分別在於結算方式和合約金額。小型美元
兌人民幣（香港）期貨主要以人民幣進行現金交收，而美元兌人
民幣（香港）期貨則以實物交收，使投資者可交收本金。

由於小型美元兌人民幣（香港）期貨的合約金額只為20,000美
元，可以為市場參與者包括有特定避險需要的進出口公司提供
更精準的避險。每張合約需要的初始保證金窗由原來合約的約
11,000元人民幣減少至約2,000元人民幣，因此最低投資額度
相對較低，更適合個人投資者和中小企。

現金交收特性適合沒有足夠實物交收能力和無需全額本金交
易的投資者提供人民幣貨幣避險。更彈性的抵押品政策和跨 
市場按金制度；即小型美元兌人民幣（香港）期貨、美元兌人
民幣（香港）期貨及期權和小型美元兌人民幣（香港）期貨及
人民幣（香港）兌美元期貨之間的按金對銷亦提高投資者的資
金效益。
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美元兌人民幣（香港）期貨

大部分主要經濟體在今年逐漸從疫情中恢復。中國
的國內生產總值對比上年第一及第二季度創下了新
紀錄的18.3%和7.9%增長。而美國聯儲局亦因經 
濟快速恢復而發出2023年底前加息的訊號。從上 
年六月到年尾，離岸人民幣兌美元匯率持續升值，
匯率到今年才開始穩定。美元兌人民幣（香港）期
貨市場在2021年上半年保持活躍，每日交易量超過
6,000張合約。

2021年第二季度美元兌人民幣（香港）期貨的交易
量對比2020年同期上升了2%達355,490張合約，而
未平倉合約則上升了4.9%。

美元兌人民幣中間價匯率

為進一步提升美元兌人民幣（香港）期貨的競爭力並吸引更廣泛的市場參與者，香港交易所招募了新的流通量提供者，以支持日間
和晚間交易時段的連續報價。香港交易所的即月合約的價差相對較窄，在大部分交易時段內維持在5點子內。
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美元兌人民幣（香港）期貨晚間交易時段的即月價差保持收窄

來源：彭博
美元兌人民幣（香港）期貨合約數據：2021年6月1日上午9點至下午4點日間交易時段，及下午6點15分至2021年6月2日凌晨2點15分晚間交易時段。
買賣價差計算基於1分鐘間隔價格，取30分鐘平均值。
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 即月  下一個歷月  第三個歷月  第四個歷月
 第一個季月  第二個季月  第三個季月  第四個季月
 第五個季月  第六個季月

印度盧比貨幣期貨

根據印度央行發佈的月度公告顯示，印度盧比於五月整體回升，受惠於對經濟恢復的信心，海外投資組合投資者出現資金淨流入。
然而進入六月，印度盧比整體走弱，主要由於全球原油價格上升和美國聯儲局放鬆經濟刺激措施的壓力。

印度盧比兌美元即期匯率
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總括而言，2021年第二季度印度盧比兌美元期貨的交易量和未平倉合約對比上年同期上升了148%和29%。

2021年上半年印度盧比兌美元期貨的交易量和未 
平倉合約
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美元兌人民幣（香港）期貨交易保持活躍 交易量充分分佈於各個合約月份

42%

16%

17%

13%

5%
4%

200,000
180,000
160,000
140,000
120,000
100,000

80,000
60,000
40,000
20,000

0

28,000

27,000

26,000

25,000

24,000

23,000

22,000

21,000

1% 1%
1% 0%

 月交易量（左邊）           未平倉合約（右邊）

2021年
1月

2021年
3月

2021年
5月

2021年
2月

2021年
4月

2021年
6月

2020年6月 2020年7月 2020年8月 2020年9月 2020年10月 2020年11月 2020年12月 2021年1月 2021年2月 2021年6月2021年4月 2021年5月2021年3月

 月交易量（左邊）           未平倉合約（右邊）

2021年
1月

2021年
3月

2021年
5月

2021年
2月

2021年
4月

2021年
6月



4

現期和往期債券發行數據

發行年份 發行日期
上市日交易量
(百萬港元)

上市日收市價
(港元)

相較債券面值漲幅
(%)

2011 2011年7月29日 159 106.70 6.70%

2012 2012年6月25日 708 105.00 5.00%

2013 2013年6月25日 1091 103.15 3.15%

2014 2014年8月12日 1548 105.15 5.15%

2015 2015年8月10日 1772 105.50 5.50%

2016 2016年6月21日 1804 103.35 3.35%

2020 2020年11月17日 946 102.75 2.75%

2021 2021年6月24日 3240 103.20 3.20%

香港上市債券市場一覽*

香港的上市債券市場在上半年持續增長勢頭。香港聯合交易所迎來244隻債券挂牌上市，總募集金額達到7,910億港元，較去年同
期分別增加34.8%和16.6%。在上半年所有新上市債券當中，有42隻為環境、社會及管治（ESG）債券，超過了2020年的總發行量
(18隻)。

香港綠色債券市場的發展

在一月，香港特區政府宣佈在政府綠色債券計劃下成功發行了
價總值25億美元綠色債券，而當中的5億美元30年期債券是特
區政府迄今發行年期最長的債券，也是亞洲至今年期最長的政
府類別美元計價債券。

財政司司長在2021至2022財政年度預算案中宣布計劃擴大
「政府綠色債券計劃」的規模，並會定期發行綠色債劵。他們
建議將借款上限提升至二千億港元，這會讓政府有更大的空間
嘗試擴大綠色債券發行的幣種、項目的種類和發行的渠道。最
終目的是促使資金推動區內的可持續項目，提升香港作為區內
綠色和可持續金融樞紐的地位。

債券市場概覽

通脹掛鈎債券在香港聯交所上市

2021通脹掛鈎債券（iBond）在6月24日正式在我們的
市場上交易。在上市當日，交易量達到32億港元，超越
2016年發行當天的18億港元，創新紀錄。在這次發行
中，22.1%認購是經香港中央結算有限公司進行，較上期
(2020年11月）的10.2%上升了117%。

聯交所二手市場交易特點
• 高透明度的屏幕報價
• 高效率的自動對盤
• 由香港中央結算有限公司進行結算以提供結算確切性

上市債券數量及募集資金量
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已發行債券總數和發行金額持續增長

 已發行債券總數（左邊）
 發行金額以萬億港元計（右邊)

截止六月尾，香港交易所上市存續債券數量達1,680隻，總額約6萬億港元。 * 數據截止至6月底
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保持聯繫

免責聲明
本文件所載資料僅供一般資訊性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以購買或出售任何期貨及期權合約或其他產品，亦不構成提出任何投資建議或任何形 
式的服務。本文件並非針對亦不擬分派給任何其法律或規例不容許的司法權區或國家的人士或實體又或供其使用，也非針對亦不擬分派給任何會令香港交易及結算
所有限公司、香港期貨交易所有限公司（「期交所」）（統稱「該等實體」，各稱「實體」）或其任何聯屬公司又或此等公司所營運的任何公司須受該司法權區或國家任
何註冊規定所規管的人士或實體又或供其使用。
本文件概無任何章節或條款可視為對任何該等實體帶來任何責任。任何在期交所執行的期貨及期權合約，其有關交易、結算和交收的權利與責任將完全取決於期交
所及相關結算所的適用規則以及香港的適用法律、規則及規例。
儘管本文件所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，該等實體概不就有關資料或數據就任何特定用途而言的準確性、有效性、時效性或完備性作任
何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，該等實體及其營運的公司概不負責或承擔任何責任。本文件所載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，
資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下具體情況而提供的專業意見，而本文件概不構成任何法律意見。該等實體對使用或依賴本文件所提供的資 
料而直接或間接產生的任何損失或損害概不負責或承擔任何責任。

如欲查閱更多我們市場的相關資料，請瀏覽我們的網站：

• 刊物及公告 — 掌握產品及優惠計劃的最新資訊 

• 定息及貨幣影片 — 瞭解我們的區域性貨幣衍生產品交易中心如何發展

• 衍生品市場產品訊息代碼 — 瞭解我們的外匯期貨和期權產品

• 大手交易 — 有關大手交易的更多詳細信息

• 查找夥伴 — 選擇證券經紀人以支持您感興趣的產品 

2至5年期限的債券佔較大比例 美元債佔絕大部分新上市債券份額

 1至2年         2至5年         7至10年         >30年  美元         新加坡元         港元         人民幣
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我們的專業團隊致力協助香港交易所實現定息及貨幣市場的願景，成為國際領先的亞洲時區交易所。如有需要，歡迎隨時與我們
聯絡，我們可以為您在定息及貨幣領域上提供支援。歡迎通過電郵聯繫我們FICD@HKEX.COM.HK。

72%

2% 18%
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https://www.hkex.com.hk/Products/Listed-Derivatives/Foreign-Exchange/Publications-and-Announcements?sc_lang=zh-HK
https://video.vzaar.com/vzaar/trf/jCY/target/trfjCYq4tyDE_1920_1080_3499.mp4?response-content-disposition=inline&X-Amz-Algorithm=AWS4-HMAC-SHA256&X-Amz-Credential=AKIAJ74MFWNVAFH6P7FQ%2F20210720%2Fus-east-1%2Fs3%2Faws4_request&X-Amz-Date=20210720T145521Z&X-Amz-Expires=3660&X-Amz-SignedHeaders=host&X-Amz-Signature=642ded4f70bd5fd528e2a2b06e0beef1843b51dfe6f1b5fbe7f0d5a3dedcac65
https://www.hkex.com.hk/Products/Listed-Derivatives/Foreign-Exchange/Derivatives-Market-Access-Codes?sc_lang=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Products/Listed-Derivatives/Foreign-Exchange/Publications/Block-Trade-Factsheet/BlockTrade-tc.pdf
https://www.hkex.com.hk/chi/plw/Search_c.aspx?selectType=FE

