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交易所規則 

 

第五章 

 

交  易 

 

交易運作規則 

 

 收市競價交易時段 

  

501L. (5) (a) 在輸入買賣盤時段，可在系統輸入競價盤及指定價格不偏離

收市競價交易時段參考價超過 5%的競價限價盤，對在收市

競價交易時段輸入系統的賣空盤而言，賣空盤須為競價限價

盤及按照規則第 563D(1)、563D(5) 、563D(6) 或 563D(8) 條

的規定，下文(b)規定除外，一般競價盤都可被更改或取消，

修改任何帶入收市競價交易時段的未完成賣空盤的指定價

格須按照規則第 563D(1)、563D(5) 、563D(6) 或 563D(8) 的

規定。減少買賣股數不會影響該競價買賣盤的原有輪候時間

次序。更改指定價格或增加買賣股數，即會失去該一般競價

盤原來的輪候時間次序。 

     

  (b) 根據規則第 501L(4)條帶入收市競價交易時段的未完成證券

莊家賣空盤賣空盤或莊家盤可被減少股數或取消。為免生疑

問，在輸入買賣盤時段不可更改這些買賣盤的價格或增加股

數。 

     

 (6) 在不可取消時段和隨機收市時段内直到收市競價交易時段結束

時，可在系統輸入競價盤和符合下列條件的競價限價盤：(a)指定價

格不偏離收市競價交易時段參考價超過 5%； 及(b)（如適用）輸入

價必須介乎輸入買賣盤時段結束時買賣盤紀錄的最低沽盤價與最

高買盤價之間；及(c) 就按照規則第 563D(1) 條在收市競價交易時

段輸入系統的賣空盤而言，輸入價須等於或高於收市競價交易時段

參考價，指定證券屬於本規則附表十一規例第(15) 條經證監會批准

豁免的莊家證券除外。在此期間不得取消或更改買賣盤。 
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 賣空 

  

563D. (1) 除證券莊家進行證券莊家賣空、結構性產品流通量提供者進行結構性

產品流通量提供者賣空、指定指數套戥賣空參與者進行指定指數套戥

賣空、指定股票期貨對沖賣空參與者進行股票期貨對沖賣空、結構性

產品對沖參與者進行結構性產品對沖賣空及莊家或期權對沖參與者

進行期權對沖賣空外，賣空只限於(a)指定證券於持續交易時段在本

交易所達成的交易及(b)收市競價交易時段證券同時是指定證券於收

市競價交易時段在本交易所達成的交易。為免生疑問，收市競價交易

時段內只可在系統輸入競價限價盤作為賣空盤。參與賣空的交易所參

與者在任何時候均必須遵守不時修訂的「條例」及由本交易所不時批

准有關本規則附表十一中的賣空規例。 

   

 

附表十一 

 

賣空規例 (「規例」) 

 

 (5) 賣空盤只可在持續交易時段及收市競價交易時段內輸入系統。交易所參與者

知道或被告知一個賣盤指令為賣空時：- 

  

 (a) 當它為求由其他交易所參與者或其他可接觸系統的人士（包括但

不限於交易所參與者的僱員）將該指示輸入系統而將該指示轉達

該人時，須告知他或它該指示屬賣空指示； 

   

 (b) 當指示輸入系統時，顯示該事項及按本交易所不時指定之形式顯

示該指示為賣空指示。 

  

(15) 賣空指定證券在持續交易時段內不可以低於當時最好沽盤價或在收市競價

交易時段內不可以低於收市競價交易時段參考價進行，如該指定證券屬於經

證監會批准豁免遵守此規例的莊家證券，本規例則不適用。 
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附表十五 

 

指定指數套戥賣空、股票期貨對沖賣空、結構性產品對沖賣空  

及期權對沖賣空規例  

（下稱「本規例」）  

 

指定指數套戥賣空 

   

(11)  指定指數套戥賣空可在持續交易時段內按低於當時最好沽盤價或在收市競

價交易時段內可按低於收市競價交易時段參考價在本交易所進行。 

   

(16)  涉及指定指數套戥賣空的買賣盤只可在持續交易時段及收市競價交易時段

內輸入系統。指定指數套戥交易中每一宗在本交易所執行的買賣盤，由指定

指數套戥賣空參與者輸入系統時，均應於交易備註欄內註有本交易所分配的

特定交易標記，連同一個交易性質標記以及交易參考編號（順次序）。此外，

所有涉及指定指數套戥賣空的買賣盤必須在賣空標記欄內註有特定的賣空

標記。指定指數套戥賣空參與者必須確保有關指定指數套戥參與者（定義見

期交所規則）在為本身執行或代其註冊套戥者執行指定指數套戥交易中與該

買賣盤相應的部分時，必須使用同一個指定的交易標記、交易性質標記及交

易參考編號。其亦必須確保在執行指定指數套戥交易中與同一賣盤相應的部

分而買入盈富基金單位時，也是使用同一個指定的交易標記、交易性質標記

及交易參考編號。 

   

股票期貨對沖賣空 

 

(25)  股票期貨對沖賣空可在持續交易時段內按低於當時最好沽盤價或在收市競

價交易時段內可按低於收市競價交易時段參考價在本交易所進行。 

   

(29)  涉及股票期貨對沖賣空的買賣盤只可在持續交易時段及收市競價交易時段

內輸入系統。股票期貨對沖交易中每一宗在本交易所執行的買賣盤，由指定

股票期貨對沖賣空參與者輸入系統時，均應於交易備註欄內註有本交易所分

配的特定交易標記。此外，所有涉及股票期貨對沖賣空的買賣盤必須在賣空

標記欄內註有特定的賣空標記。 
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期權對沖賣空 

 

(46) 期權對沖賣空可在持續交易時段內按低於當時最佳沽盤價或在收市競價交

易時段內可按低於收市競價交易時段參考價在本交易所進行。 

  

(50) 涉及期權對沖賣空的買賣盤只可在持續交易時段及收市競價交易時段內輸

入系統。所有涉及期權對沖賣空的買賣盤必須在賣空標記欄內註有特定的賣

空標記及以本交易所不時指定之形式輸入。 

  

 
 
 


