
 

 
期權買賣交易所參與者結算運作程序 
 
8. 股票交易的交收及交付 

8.10 於資本調整後因行使經調整合約而產生的碎股及分數股的交收 
 
 除聯交所期權結算所特別注明外，一張期權合約的股數在一般情況下等於一手相關股

份的股數，故此聯交所期權結算所參與者可以整手股票為單位就已行使的期權交易進

行交收。 
 
 然而，由於對相關股份作出資本調整，聯交所期權結算所可能調整合約股數，因而聯

交所期權結算所參與者可能須因行使合約而產生的碎股及分數股進行交收（請參閲程

序第十四章－資本調整）。散股及碎股的交收方法載於下文。 
 
 
附 錄 D .  香 港 交 易 所 組 合 風 險 按 金 系 統
 
以下示例展示了如何將該計算方法應用於一個假想的期權組合。 
 
PRiME 按金計算示例 
 
B) 按市價計值按金。旨在按目前市場水平計算平倉價值。 
 
為使計算程序更加清晰，持倉會按戶口類別重新排列。 
 
合約 合約股數 按市價計值的 

價格 
需計算按金的 
持倉 

按 市 價 計 值 按

金（元）a
 

綜合客戶持倉：      
HKZ 十二月 95 認購期權 400 6.00 20S 48,000  
HKZ 一月 100 認沽期權 400 4.00 50S 80,000  
    128,000  
      
客戶按金對銷持倉：      
HKZ 十二月 95 認購期權 400 6.00 30S 72,000  
HKZ 一月 100 認沽期權 400 4.00 30S 48,000  
    120,000  
      
個別客戶 001 持倉：      
HKZ 十二月 95 認購期權 400 6.00 5L -12,000  
    -12,000  
公司持倉：      
HKZ 十二月 95 認購期權 400 6.00 5S 12,000  
HKZ 一月 100 認沽期權 400 4.00 40S 64,000  
    76,000  
      

 
(a) 期權系列的按市價計值按金 = 期權市價 * 所持合約數目 * 合約股數。 
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