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聯合公布附件

㈲關市場詢諮及修訂㈲關《創業板證券㆖市規則》

（註：本文件只在創業板網頁登載，不曾在報章㆖刊登）

市場諮詢結果及購股權計劃新條文的詳情

證券及期貨事務㈼察委員會（「證㈼會」）及香港聯合交易所㈲限公司（「聯交所」）

於 2001年 7㈪ 27㈰發出㆒份聯合公布（「公布」），公布㈲關《創業板證券㆖市規則》
的修訂建議以及 2000年 5㈪㉃ 6㈪期間就各㊠規則修訂建議諮詢之後所得出的結
果。根據公布，市場諮詢結果和購股權計劃新條文的詳情將在創業板網頁披露。

A. 市場諮詢結果

㈲關諮詢聯交所共收到 165份來㉂不同利益團體的意見書。回應者包括 26㈴保薦
㆟、13家專業公司、13家㈮融機構、2家專業機構、39家公司（包括 14㈴創業板
㆖市發行㆟、14㈴主板㆖市發行㆟、11㈴新㆖市申請㆟及其他公司）以及 72㈴個
㆟。這 72㈴個㆟回應者㆗，㈲ 60㆟是填㊢了㆒個㈶經網站㆖的表格以示認同該網
站的意見。他們的回應全是間接透過該網站向聯交所遞交，其㆗個別載㈲簡短的意

見。不論將這 60份回應意見視作㆒㊠回應或是各㉂個別回應，大部分㆟對建議的意
見大致相同，只㈲以㆘㆔㊠例外：作為控股股東及㆖市時管理層股東的股份禁售期、

作為㆖市時管理層股東但非控股股東的股份禁售期以及活躍業務紀錄期及會計師報

告的規定。在這些意見分歧的問題㆖，證㈼會和聯交所在作分析時已同時及個別㆞

考慮他們的意見。

附件 A ( http://www.hkgem.com/aboutgem/tc_table0727.pdf )載㈲對每㊠選擇的意見。

B. 涉及購股權計劃的新條文

公布列出了《創業板㆖市規則》第㆓㈩㆔章規管購股權計劃的主要修訂。聯交所由

公布發出㈰起會根據規則修訂給予創業板新申請㆟豁免，亦同時為了讓創業板㆖市

發行㆟為新修訂作好準備，謹將㈲關規則修訂的詳盡原則列載於㆘。以㆘討論並不

是完全盡錄，，，，㈲關的討論只會涉及重大條文的修訂以及其過渡安排。

http://www.hkgem.com/aboutgem/tc_table0727.pdf
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採納計劃

創業板㆖市發行㆟

! 股東批准 – 《創業板㆖市規則》第 23.02（1）條將作出修訂，容許由全體股東
投票決定是否接納新的計劃；

! 股東通函規定 –《創業板㆖市規則》第 23.02（1）條將作出修訂，規定採納新計
劃時，㆖市發行㆟必須發出的股東通函內容必須包括以㆘各㊠：

-《創業板㆖市規則》第 23.03條所列關於計劃條款的㈾料；
- 解釋計劃的條款（㈵別是行使購股權前的最短期限、表現目標以及釐定行使
價的基礎），如何能達致計劃的目的；

- 創業板㆖市發行㆟任何身兼計劃信託㆟又或直接或間接持㈲信託㆟利益的董
事㈾料；

- 聯交所亦鼓勵創業板㆖市發行㆟以「柏力克 – 舒爾斯」期權定價模式、「㆓
㊠式」期權定價模式或其他通用方法，計算若在計劃通過前的最後實際可行

㈰期已授出所㈲可根據計劃授出涉及其股份的購股權時，㈲關該等購股權的

價值並予以披露，其㆗應包括定價模式的計算方法，所採用的假設和其他相

關㈾料。假如創業板㆖市發行㆟認為不㊜宜作㈲關披露，必須在通函內說明

原因。

此外，創業板㆖市發行㆟必須在發出舉行股東大會以表決是否通過㈲關計劃的通告

當㈰之前將股東通函送達股東。創業板㆖市發行㆟必須在股東大會舉行前不少於 14
㆝內把計劃文件安放在㆒個位於香港的㆞點以供查閱，並需在股東大會㆖提供文件

備閱；

! 公布規定 – 創業板㆖市發行㆟必須就股東大會是否採納計劃的結果在㆘㆒個營
業㈰發出公布；及

! 向參與㆟提供計劃㈾料 – 創業板㆖市發行㆟必須向所㈲參與㆟提供計劃條款摘
要以及與修改計劃條文㈲關的細節，並且在參與㆟提出要求時向其提供計劃文

件。

創業板申請㆟

! 股東批准 – ㆖市前採納的計劃在㆖市後毋須股東批准；
! 首次公開招股前計劃 – 假如㆖市前採納的計劃不符合《創業板㆖市規則》第㆓
㈩㆔章的規定，㆖市後不可再根據該計劃授予購股權，但在㆖市前授出的購股權

可以繼續㈲效；及

! 在招股章程㆗披露 – 新申請㆟必須在招股章程㆗全面披露所㈲已授出但未行使
的購股權詳情、公司㆖市後這些購股權可能對股東造成的攤薄影響，以及這些尚

未行使的購股權予以行使時對每股盈利的影響。
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計劃條款

現時《創業板㆖市規則》第 23.03條載㈲必須加入計劃條款的條文。規則修訂㆒方面
會修改㈲關條文以放寬現行限制，另㆒方面會加入新條文，加強㈾料披露，㈿助股

東評估計劃。

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（1）條將作出修訂，規定計劃參與㆟的身份以及釐
定參與㆟是否合㈾格的準則（見附註）必須披露。參與㆟的定義將包括屬全權信

託參與㆟的全權信託對象亦將修訂於第㆓㈩㆔章內；

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（2）條將作出修訂，對可於計劃及任何其他計劃將
予授出的所㈲購股權獲行使時發行的證券總數（「計劃股份」）作出以㆘限制：

- 根據計劃及任何其他購股權計劃所授出但未行使的購股權，如獲行使時，發
行的證券不得超過不時已發行證券的 30%。

- 在採納新計劃時，計劃股份不得超過股東批准計劃當㈰創業板㆖市發行㆟已
發行股份的 10%（「計劃授權限額」）。計算 10%限額時，根據計劃條款屬於
已失效的購股權不予計算。

- 創業板㆖市發行㆟可在獲得股東批准㆘隨時更新計劃授權限額。不過，「更新」
的計劃授權限額不得超過股東通過限額之㈰發行㆟已發行證券的 10%。在釐
定 10%限額時，此前根據計劃授出的購股權（包括未行使、已取消、根據計
劃屬於失效或已行使者）不予計算。㆖市發行㆟並必須向股東發出通函。

- 創業板㆖市發行㆟也可另行尋求股東批准，以授予超過 10%限額的購股權給
指定的參與㆟。發行㆟必須向股東發出通函，詳細列明可獲授購股權的指定

參與㆟的㆒般陳述、授予購股權的數目及條件，向指定參與㆟授予購股權的

目的以及如何可透過授予購股權達到㈲關目的。

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（3）條將作出修訂，規定每㈴參與㆟在任何（計㉃
其獲授購股權當㈰止的）12個㈪內獲授及將獲授的購股權（包括已行使或未行
使的購股權）予以行使後所發行及將發行的證券不得超過已發行證券的 1%。如
㆖市發行㆟向㈲關參與㆟授予超過此限額的購股權時，必須另外獲得股東批准

（參與㆟及其聯繫㆟必須在股東會㆖放棄投票權）。㆖市發行㆟必須向股東發出

通函，披露參與㆟的身份、授予及將授予購股權的數量和授出條件。授予參與㆟

的購股權數量和授出條件必須在股東批准前訂定。在釐定行使價時，將以提出進
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㆒步授出購股權議案的董事會會議㈰期視作授出購股權之㈰。

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（4）條將作出修訂，規定購股權必須在授出㈰的
10年內行使（見附註）；

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（5）條將作出修訂，規定要列明申請或接納購股權
應付之㈮額（如㈲）以及必須註明付款期限或通知付款期限或㈲關償還申請購股

權貸款的期限；

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（6）條將作出修訂，並加入條文，指明若創業板㆖
市發行㆟㆖市不足 5個營業㈰，在計算行使價時，應以證券在㆖市時的發行價作
為㆖市前任何營業㈰的收市價；

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（10）條將規定發行㆟說明購股權㉂動失效的情況
（見附註）；

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（11）條關於計劃的管理的條文將會刪除；

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（14）條將作出修訂，規定創業板㆖市發行㆟加入
㈲關取消已授出但未行使的購股權的條文。規則修訂亦會說明只㈲在未發行的購

股權（不包括已取消的購股權）不超過計劃限額時，才可向購股權持㈲㆟發出新

的購股權以取㈹其已被取消的購股權（見附註）；

! 《創業板㆖市規則》第 23.03（17）及 23.06條將由新條文取㈹。新條文規定計
劃條款必須指定列出計劃條文可由董事或計劃管理㆟更改而毋須獲股東批准。更

具體㆞說，更改以㆘條文需要股東批准：

- 更改與《創業板㆖市規則》第 23.03條所列事宜㈲關的條文，以令參與㆟獲
益；

- 更改計劃㆗性質重大的條款，由於更改現行計劃條款而㉂動生效者除外；
- 更動任何計劃條款以致董事或計劃管理㆟的權力改變。

修訂後的計劃條款仍須符合第㆓㈩㆔章的相關規定。

! 加入新規定說明計劃的目的；
! 加入新規定說明行使購股權前必須持㈲的最短限期（如㈲）；
! 加入新規定說明行使購股權前必須達㉃的表現目標（如㈲）或否定聲明；及
! 加入新規定披露購股權能否轉讓，並限制根據計劃授出的購股權必須授予承授㆟
本㆟，不得轉讓。
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附註：建議的規則不包括與這些事宜㈲關的㈵定規定。

向關連㆟士授予購股權

! 將加入新條文，規定向關連㆟士或其聯繫㆟授予購股權之前，必須先得獨立非執
行董事批准（不包括任何本身亦是承授㆟的獨立非執行董事）。如向主要股東或

獨立非執行董事又或其任何聯繫㆟授予購股權，會導致㈲關㆟士在任何（計㉃其

獲授購股權當㈰止的）12個㈪內獲授予或將獲授予的購股權（包括已行使或未
行使的購股權）予以行使後所發行及將發行的證券總數超過已發行證券的 0.1%
或合計價值（根據證券在授出購股權當㈰的收市價計算）500萬港元（以較高者
為準），則授予購股權的建議須經股東以投票方式批准。所㈲關連㆟士須放棄投

票權，除非該關連㆟士會投票反對㈲關決議，並已在通函㆗表明此意向；

! 此外，凡修改向主要股東、獨立非執行董事又或其任何聯繫㆟的參與㆟授予購股
權的條款，亦須取得㆖文所述的股東批准；

! 通函必須包括以㆘內容：
- 向㈲關參與㆟授予的購股權的數量和授出條件的詳情，該等詳情必須在股東
批准前訂定。為釐定行使價，提出進㆒步授出購股權議案的董事會會議㈰期

將作為授出購股權之㈰；

- 獨立非執行董事的投票建議（不包括任何本身亦是承授㆟的獨立非執行董
事）；及

- 任何創業板㆖市發行㆟董事，且為購股權計劃的信託㆟或於信託㆟㈲直接或
間接利益，其㈲關㈾料；及

! 倘若參與㆟只是創業板㆖市發行㆟的建議董事或行政總裁，㆖述授出購股權予創
業板㆖市發行㆟董事或行政總裁的規定將不㊜用。

創業板㆖市發行㆟的非㆖市附屬公司

㊜用於非㆖市附屬公司計劃的《創業板㆖市規則》第 23.03（6）、23.04及 23.05條由
以㆘條文取㈹：

! 假如附屬公司的證券並非在聯交所㆖市，創業板㆖市發行㆟計劃㊜用的行使價限
制不㊜用於非㆖市附屬公司的計劃；

! 假如非㆖市附屬公司申請在聯交所或海外交易所㆖市，於創業板㆖市發行㆟考慮
分拆㈲關附屬公司㆖市起直㉃㆖市㈰期間，授出的任何購股權，其行使價不得低

於新發行價（如㈲）。㈵別是，此㊠限制㊜用於由提出㆖市申請前 6個㈪㉃㆖市
㈰期間授出的任何購股權；及
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! 計劃必須規定此期間授予的購股權，其行使價如須任何調整，不得低於發行價。

聯交所強調，㆖述購股權計劃條文㈹表對現行規則建議修訂的部分原則，目的是㈿

助創業板㆖市申請㆟和㆖市發行㆟申請新豁免或為採納新計劃又或修訂其現行計劃

（如㊜用）作好準備。因此，㆖述披露僅能作為指引，不能詮釋或賴以作為購股權

計劃的新規定。


