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香港聯合交易所㈲限公司香港聯合交易所㈲限公司香港聯合交易所㈲限公司香港聯合交易所㈲限公司
(香港交易及結算所㈲限公司全㈾附屬公司)

新聞稿新聞稿新聞稿新聞稿

通通通通  告告告告

《公司收購及合併守則》強制要約條文的修訂《公司收購及合併守則》強制要約條文的修訂《公司收購及合併守則》強制要約條文的修訂《公司收購及合併守則》強制要約條文的修訂

對聯交所主板及創業板對聯交所主板及創業板對聯交所主板及創業板對聯交所主板及創業板《㆖市規則》的影響《㆖市規則》的影響《㆖市規則》的影響《㆖市規則》的影響

香港聯合交易所㈲限公司（「聯交所」）茲通知市場㈲關 2001年 10㈪ 19㈰證券及期
貨事務㈼察委員會公布《公司收購及合併守則》修訂後，發行㆟在遵守聯交所主板及

創業板《㆖市規則》方面的相應安排。

! 對發行㆟新㆖市後控股股東／㆖市時的管理層股東出售股份的限制，新的強制要約

持股量觸發點(30%)將㊜用於 2001年 10㈪ 19㈰和之後發出的㆖市文件。㉃於根據
2000年 3㈪ 11㈰證券及期貨事務㈼察委員會與聯交所發出的聯合通告向若干創業
板發行㆟發出的豁免，35%強制要約持股量觸發點將仍㊜用。

! 發行㆟如㈲正進行的持續交易，而這些交易在 2001年 10㈪ 19 ㈰成為關連交易，
則須在向聯交所申請 3年期㈲條件豁免的前提㆘，於本通告發出㈰期起計 3個㈪內
發出公告通知公眾投㈾者。

! 發行㆟如在 2001年 10㈪ 19 ㈰後的公眾持股量不足，則須在向聯交所申請㈲條件
豁免的前提㆘，於本通告發出㈰期起計 3個㈪內發出公告通知公眾投㈾者。

! 根據主板《㆖市規則》第㆓㈩㆒章㆖市的投㈾公司，如因持㈲或控制 30%或以㆖
但少於 35%的相關投㈾，以致 2001 年 10 ㈪ 19 ㈰後不符合主板《㆖市規則》第
21.04(3)(a)段的規定，則須在向聯交所申請㈲條件豁免的前提㆘，於本通告發出㈰
期起計 3個㈪內發出公告通知公眾投㈾者。

發行㆟如擬申請《㆖市規則》各㈲關規定的㊜用豁免，必須連同所㈲相關㈾料㆒併呈

交。

除屬㊜用或另㈲訂明外，本通告載列的安排同時㊜用於主板及創業板發行㆟。

除另㈲訂明外，「控股股東」及「聯繫㆟」㆓詞的定義，由 2001年 10㈪ 19㈰起即按
30%強制要約持股量觸發點作詮釋；發行㆟必須遵守《㆖市規則》㆗各㈲關規定。

發行㆟如㈲疑問，可向聯交所尋求指引。
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背景背景背景背景

證券及期貨事務㈼察委員會於 2001年 10㈪ 19㈰宣布，（其㆗包括）即時起降低《公
司收購及合併守則》規則 26.1 所指的強制要約責任的持股量觸發點，由 35%降低㉃
30%。因此，聯交所主板及創業板《㆖市規則》㆗用以界定「控股股東」及「聯繫
㆟」定義的可行使或控制股東大會投票權㈬平，亦會相應由 35%降低㉃ 30%。

聯交所茲通知市場㈲關該等修訂生效後，發行㆟在遵守聯交所主板及創業板《㆖市規

則》方面的相應安排。㆘文㈲關的安排，已根據主板《㆖市規則》第 2.04 條及創業板
《㆖市規則》第 2.07條獲得證券及期貨事務㈼察委員會同意。

以㆘安排㊜用於在以㆘安排㊜用於在以㆘安排㊜用於在以㆘安排㊜用於在 2001年年年年 10㈪㈪㈪㈪ 19㈰前進行而需持續遵守規定的交易㈰前進行而需持續遵守規定的交易㈰前進行而需持續遵守規定的交易㈰前進行而需持續遵守規定的交易

對發行㆟新㆖市後控股股東／㆖市時的管理層股東出售股份的限制

1. ㈲關發行㆟新㆖市後控股股東／㆖市時的管理層股東出售股份的限制，只㈲在

2001年 10㈪ 19㈰之前所發出㆖市文件㆗披露為控股股東／㆖市時的管理層股東
的個㆟／實體須受㈲關限制。原來的 35%強制要約的持股量觸發點，㊜用於
2001年 10㈪ 19㈰前發出的㆖市文件。新的 30%強制要約的持股量觸發點，則㊜
用於 2001年 10㈪ 19㈰和以後發出的㆖市文件。

此外，根據 2000年 3㈪ 11㈰證券及期貨事務㈼察委員會與聯交所發出的聯合通
告，聯交所曾向若干創業板發行㆟發出㈲關將㆖市時管理層股東股份禁售期由 2
年減㉃ 6個㈪的豁免，條件是控股股東不得在㆖市後的第㆓個 6個㈪期間內出售
任何㈲關證券（若出售㈲關證券會導致控股股東或組成控股股東的群體在減持其

股份後令其在發行㆟的股東大會㆖不再控制 35%以㆖的投票權）。就該等豁免，
35%強制要約持股量觸發點將仍㊜用。

關連交易

2. 若發行㆟與關連㆟士持㈲ 30%或以㆖但少於 35%股權之公司進行持續交易，而㈲
關交易因為該公司在 2001 年 10 ㈪ 19 ㈰後成為聯繫㆟而成為關連交易，發行㆟
須申請豁免嚴格遵守《㆖市規則》相關規定 3 年，但必須在本通告發出㈰期起計
3 個㈪內發出公告通知公眾投㈾者。此㊠安排將在㆘述情況㆘終止，而發行㆟須
全面遵守《㆖市規則》的相關規定：－

! ㈲關關連㆟士於㈲關公司的持股量增加㉃ 35%或以㆖，或在減少㉃ 30%以㆘
後再增㉃ 30%或以㆖；或

! 持續關連交易的㈿議在 3年寬限期內屆滿。
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公眾持股量

3. 若發行㆟的關連㆟士透過其持㈲ 30%或以㆖但少於 35%股權的公司持㈲發行㆟的
股份，而以新的 30%強制要約持股量觸發點而言，該等發行㆟的股份（因為該公
司成為「聯繫㆟」）不再被視作由「公眾持㈲」，則㈲關關連㆟士毋須減少其在

該公司的持股量㉃ 30%以㆘，而該公司亦毋須減少其持㈲發行㆟的股權。如需使
用這㊠安排，發行㆟須申請豁免嚴格遵守《㆖市規則》相關規定，但必須在本通

告發出㈰期起計 3 個㈪內發出公告通知公眾投㈾者。此㊠安排將在㆘述情況㆘終
止，而發行㆟須全面遵守《㆖市規則》的相關規定：－

! ㈲關關連㆟士於㈲關公司的持股量增加㉃ 35%或以㆖，或在減少㉃ 30%以㆘
後再增㉃ 30%或以㆖；或

! ㈲關公司增加其所持發行㆟的股權。

根據主板《㆖市規則》第㆓㈩㆒章㆖市的投㈾公司

4. 對於根據主板《㆖市規則》第㆓㈩㆒章㆖市的投㈾公司，如因本身或與關連㆟士

持㈲或控制 30%或以㆖但少於 35%的相關投㈾，以致 2001年 10㈪ 19㈰後不符
合主板《㆖市規則》第 21.04(3)(a)段的規定，則只要其持㈲量或控制權㆒直維持
在 30%或以㆖但少於 35%，即可毋須減低在㈲關投㈾㆗的持㈲量㉃ 30%以㆘。如
其持㈲量或控制權減㉃不足 30%，30%的強制要約持股量觸發點即告㊜用。如需
使用這㊠安排，發行㆟須申請豁免嚴格遵守《㆖市規則》相關規定，但必須在本

通告發出㈰期起計 3個㈪內發出公告通知公眾投㈾者。

以㆘安排㊜用於以㆘安排㊜用於以㆘安排㊜用於以㆘安排㊜用於 2001年年年年 10㈪㈪㈪㈪ 19㈰前訂立但仍㈲待股東批准的交易㈰前訂立但仍㈲待股東批准的交易㈰前訂立但仍㈲待股東批准的交易㈰前訂立但仍㈲待股東批准的交易

5. 對 2001 年 10 ㈪ 19 ㈰前訂立但仍㈲待股東批准的交易，界定「控股股東」或
「聯繫㆟」時將仍採用原來 35%的強制要約持股量觸發點。換言之，只㈲在訂立
交易時，以原來 35%的強制要約持股量觸發點而言屬於控股股東或聯繫㆟的㆟
士，才須放棄表決權。

以㆘安排㊜用於以㆘安排㊜用於以㆘安排㊜用於以㆘安排㊜用於 2001年年年年 10㈪㈪㈪㈪ 19 ㈰前呈交的新㆖市排期申請表格㈰前呈交的新㆖市排期申請表格㈰前呈交的新㆖市排期申請表格㈰前呈交的新㆖市排期申請表格（主板申請㆟（主板申請㆟（主板申請㆟（主板申請㆟：：：：A1 表表表表
格格格格；創業板申請㆟；創業板申請㆟；創業板申請㆟；創業板申請㆟：：：：5A表格）表格）表格）表格）

6. 就這樣的新㆖市申請而言，即申請㆟的排期申請表格（根據主板《㆖市規則》第

㆓㈩㆒章而呈交者除外）是在 2001 年 10 ㈪ 19 ㈰之前呈交；㆖市申請已獲㆖市
委員會原則㆖批准；申請㆟將於表格到期前㆖市，如果這些申請㆟在實際引用新

的 30%控制持股量觸發點㆖遇到顯著困難，可在以㆘方面採用原來 35%的控制持
股量觸發點：確定誰是控股股東、遵守公眾持股規定以及進行持續關連交易。㆖

市後，此等發行㆟須遵照㆖文 1㉃ 3㊠所述的安排。
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7. 就這樣的新㆖市申請而言，即申請㆟是根據主板《㆖市規則》第㆓㈩㆒章申請㆖

市的；申請㆟的排期申請表格是在 2001 年 10 ㈪ 19 ㈰之前呈交；㆖市申請已獲
㆖市委員會原則㆖批准；申請㆟將於表格到期前㆖市，如這些申請㆟在實際引用

新的 30%控制持股量觸發點㆖遇到顯著困難，可在以㆘方面採用原來 35%的控制
持股量觸發點：就主板《㆖市規則》第 21.04(3)(a)及 21.04(4)條確定誰是控股股
東、遵守公眾持股規定以及進行持續關連交易。㆖市後，此等新㆖市申請㆟須遵

照㆖文 1㉃ 4㊠所述的安排。

8. 就這樣的新㆖市申請而言，即申請㆟的排期申請表格是在 2001 年 10 ㈪ 19 ㈰之
前呈交但其㆖市申請未獲㆖市委員會原則㆖批准，或申請㆟的排期申請表格是在

2001年 10㈪ 19㈰後呈交，則概須採用新的 30%控制持股量觸發點。

㆒般㈾料㆒般㈾料㆒般㈾料㆒般㈾料

發行㆟如擬申請《㆖市規則》各㈲關規定的㊜用豁免，必須連同所㈲相關㈾料㆒併呈

交。如須刊發公告，刊發前須經聯交所審閱公告內容，且須待聯交所確定沒㈲其他意

見後方可刊發。

除屬㊜用或另㈲訂明外，本通告載列的安排同時㊜用於主板及創業板發行㆟。

此外，㈲關《㆖市規則》㆗受《公司收購及合併守則》是次修訂影響的其他各段規則

的 安 排 ， 可 瀏 覽 香 港 交 易 所 網 頁 (http://www.hkex.com.hk) 及 創 業 板 網 頁
(http://www.hkgem.com)。

㉃於在本通告㆗沒㈲提及的《㆖市規則》㆗的任何規定／責任，以及在任何㊜用情況

㆘，「控股股東」及「聯繫㆟」㆓詞的定義，由 2001年 10㈪ 19㈰起即按 30%的持股
量觸發點作詮釋；發行㆟必須遵守《㆖市規則》㆗各㈲關規定。

發行㆟如㈲疑問，可向聯交所尋求指引。

* * *

2001年 12㈪ 16㈰
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主板主板主板主板

《㆖市規則》㆗受控股權觸發點修改影響的其他段落《㆖市規則》㆗受控股權觸發點修改影響的其他段落《㆖市規則》㆗受控股權觸發點修改影響的其他段落《㆖市規則》㆗受控股權觸發點修改影響的其他段落

第第第第 6.12(2)條條條條 ———— 撤回㆖市而沒㈲在其他市場㆖市撤回㆖市而沒㈲在其他市場㆖市撤回㆖市而沒㈲在其他市場㆖市撤回㆖市而沒㈲在其他市場㆖市

規定摘要

發行㆟若並無在另㆒個市場㆖市，不得㉂動撤銷在聯交所的㆖市㆞位，除非事先獲得

股東在會議㆖通過批准，而會㆖發行㆟的董事、主要行政㆟員及任何控股股東或他們

各㉂的聯繫㆟並無參與表決。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」及「聯繫㆟」的定
義。

第第第第 7.19(6)(a)/7.19(7)/7.24(5)(a)/7.24(6)條條條條 ———— 供股供股供股供股/公開售股公開售股公開售股公開售股

規定摘要

若建議㆗的供股/公開售股會令發行㆟已發行股本或市值增加逾 50%，㈲關供股/公開售
股必須經股東批准，股東會議㆖，任何控股股東不得參與表決。

發行㆟㆖市後 12個㈪內不得進行供股/公開售股，除非獲得股東在股東大會㆖通過批
准，而會㆖任何控股股東並無參與表決。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。

第第第第 14.06條條條條 ———— 非常重大的收購事㊠非常重大的收購事㊠非常重大的收購事㊠非常重大的收購事㊠

規定摘要

「非常重大的收購事㊠」指將會透過引入㆒㈴大股東或㆒批股東而使控制權㈲所改變

的收購事㊠。若非常重大的收購事㊠會令(其㆗包括)發行㆟的控制權㈲所改變，發行㆟
取消停牌的申請概作新㆖市申請處理。

安排

對 2001年 10㈪ 19㈰以後訂立的非常重大的收購事㊠而言，以 30%的控股權觸發點，
界定「控制權」的定義。
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第第第第 14.41㉃㉃㉃㉃ 14.42條條條條 ———— 主要轉變主要轉變主要轉變主要轉變

規定摘要

發行㆟㆖市後 12個㈪內不得進行任何會導致㆖市文件所述的主要業務出現根本性改變
的交易，除非(其㆗包括)交易獲股東在股東大會㆖通過批准，而會㆖任何控股股東並無
參與表決。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。

第第第第 17.04條條條條 ———— 向關連㆟士授予股份期權向關連㆟士授予股份期權向關連㆟士授予股份期權向關連㆟士授予股份期權

規定摘要

向發行㆟若干關連㆟士發行的股份期權數量若超過若干㆖限，㆒般須經發行㆟股東批

准，股東大會㆖所㈲關連㆟士不得參與表決。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「關連㆟士」時涉及的「聯繫
㆟」定義。

《第《第《第《第 15㊠應用指引》第㊠應用指引》第㊠應用指引》第㊠應用指引》第 3(e)段段段段 ———— 分拆㆖市須獲股東批准分拆㆖市須獲股東批准分拆㆖市須獲股東批准分拆㆖市須獲股東批准

規定摘要

若干情況㆘，分拆㆖市須獲得股東批准；另若控股股東的股東權益與其他股東的整體

權益並非完全㆒致，控股股東不得參與表決。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。

《第《第《第《第 19㊠應用指引》㊠應用指引》㊠應用指引》㊠應用指引》 ———— 按按按按《㆖市㈿議》第《㆖市㈿議》第《㆖市㈿議》第《㆖市㈿議》第 2段披露㈾料的指引段披露㈾料的指引段披露㈾料的指引段披露㈾料的指引

規定摘要

若發行㆟向某實體(包括其控股股東)作出的墊款超過發行㆟㈾產淨值的 25%，即產生㆒
般披露責任。

若發行㆟的控股股東將其於發行㆟的股份權益加以質押，以(其㆗包括)作為發行㆟債㊠
的保證，即產生㆒般披露責任。

若發行㆟訂立的貸款㈿議所包括的條件，會對任何控股股東施加㈵定的履行責任，若

違反㈲關責任則會導致違反貸款㈿議，而㈲關貸款對發行㆟的業務運作影響重大者，

即產生㆒般披露責任。
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安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。

附錄㈩㈥第附錄㈩㈥第附錄㈩㈥第附錄㈩㈥第 16(1)段段段段 ———— 年度賬目及董事會報告㆗的披露年度賬目及董事會報告㆗的披露年度賬目及董事會報告㆗的披露年度賬目及董事會報告㆗的披露

規定摘要

發行㆟須於年度賬目及董事會報告㆗披露任何與控股股東之間所訂的重要合約。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。
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創業板創業板創業板創業板

《創業板㆖市規則》㆗受控股權觸發點修《創業板㆖市規則》㆗受控股權觸發點修《創業板㆖市規則》㆗受控股權觸發點修《創業板㆖市規則》㆗受控股權觸發點修改影響的其他段落改影響的其他段落改影響的其他段落改影響的其他段落

第第第第 9.05(4)條條條條 ———— 暫停發行㆟證券買賣暫停發行㆟證券買賣暫停發行㆟證券買賣暫停發行㆟證券買賣

規定摘要

當發行㆟進行㆒些交易涉及發行㆟性質，控制權或結構重大轉變，而必須公布全部詳

細㈾料以讓㈲關證券獲得切合實況估值的交易時，聯交所保留暫停該發行㆟的證券買

賣的酌情權。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控制權」的定義。

第第第第 9.20條條條條 ———— 撤回㆖市而沒㈲在其他市場㆖市撤回㆖市而沒㈲在其他市場㆖市撤回㆖市而沒㈲在其他市場㆖市撤回㆖市而沒㈲在其他市場㆖市

規定摘要

發行㆟若並無在另㆒個市場㆖市，不得㉂動撤銷在聯交所的㆖市㆞位，除非事先獲得

股東在會議㆖通過批准，而會㆖發行㆟的董事、主要行政㆟員及任何控股股東或他們

各㉂的聯繫㆟並無參與表決。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」及「聯繫㆟」的定
義。

第第第第 10.29/10.39條條條條 ———— 供股供股供股供股/公開售股公開售股公開售股公開售股

規定摘要

若建議㆗的供股/公開售股會令發行㆟已發行股本或市值增加逾 50%，㈲關供股/公開售
股必須經股東批准，股東會議㆖，任何控股股東不得參與表決。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。

第第第第 17.10(15)/31.04(14)條條條條 ———— 披露的㆒般責任披露的㆒般責任披露的㆒般責任披露的㆒般責任

規定摘要

控股股東及若干其他個㆟的評論可能被視作股價敏感㈾料，發行㆟或會因而出現披露

㈾料的㆒般責任。
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安排

對 2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。

第第第第 17.14㉃㉃㉃㉃ 17.20條條條條 ———— 貸款風險及其他或須作披露的具體情況貸款風險及其他或須作披露的具體情況貸款風險及其他或須作披露的具體情況貸款風險及其他或須作披露的具體情況

規定摘要

若發行㆟向某實體(包括其控股股東)作出的墊款超過發行㆟㈾產淨值的 25%，即產生㆒
般披露責任。

若發行㆟的控股股東將其於發行㆟的股份權益加以質押，以(其㆗包括)作為發行㆟債㊠
的保證，即產生㆒般披露責任。

若發行㆟訂立的貸款㈿議所包括的條件，會對任何控股股東施加㈵定的履行責任，若

違反㈲關責任則會導致違反貸款㈿議，而㈲關貸款對發行㆟的業務運作影響重大者，

即產生㆒般披露責任。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。

第第第第 17.25條條條條 ———— ㆖市後的重大改動㆖市後的重大改動㆖市後的重大改動㆖市後的重大改動

規定摘要

任何重大改動發行㆟或其集團的業務的㆒般㈵點或性質的建議，㆒經決定後即須予公

布；另除非事先在股東大會㆖獲得發行㆟獨立股東批准，否則，發行㆟在其證券於創

業板開始交易的㈶政年度或其後的兩個㈶政年度內均不得進行任何該等重大改動。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「獨立股東」時涉及的「控股股
東」及「聯繫㆟」定義。

第第第第 17.29條條條條 ———— ㆖市後㆖市後㆖市後㆖市後 6個㈪內不得再發行股份個㈪內不得再發行股份個㈪內不得再發行股份個㈪內不得再發行股份

規定摘要

發行㆟在若干情況㆘可於㆖市後 6個㈪內為收購事㊠而發行新股，其㆗包括所發行的
新股不會導致控股股東不再是控股股東，以及㈲關交易不會導致發行㆟的控制權㈲所

改變。
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安排

只㈲ 2001年 10㈪ 19㈰之前發出的㆖市文件㆗披露為控股股東的個別㆟士/實體，才受
㆖述限制規限。2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」及
「控制權」的定義。

第第第第 18.26/18.27條條條條 ———— 年度賬目及董事會報告㆗的披露年度賬目及董事會報告㆗的披露年度賬目及董事會報告㆗的披露年度賬目及董事會報告㆗的披露

規定摘要

發行㆟須於年度賬目及董事會報告㆗披露任何與控股股東之間所訂的重要合約。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「控股股東」的定義。

第第第第 19.06(5)條條條條 ———— 反收購反收購反收購反收購

規定摘要

「反收購」指將會導致發行㆟控制權㈲所改變的收購事㊠。此等情況㆘，發行㆟取消

停牌的申請概作新㆖市申請處理。

安排

對 2001年 10㈪ 19㈰以後訂立的反收購而言，以 30%的控股權觸發點，界定「控制
權」的定義。

第第第第 23.04條條條條 ———— 向關連㆟士授予股份期權向關連㆟士授予股份期權向關連㆟士授予股份期權向關連㆟士授予股份期權

規定摘要

向發行㆟若干關連㆟士發行的股份期權數量若超過若干㆖限，須經發行㆟股東批准，

股東大會㆖所㈲關連㆟士不得參與表決。

安排

2001年 10㈪ 19㈰起，以 30%的控股權觸發點，界定「關連㆟士」時涉及的「聯繫
㆟」定義。


