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0. 衍生產品假期交易的專門用語 

 

H 結算參與者︰假期交易結算參與者 

NH 結算參與者︰非假期交易結算參與者 

H-1 日︰假期交易日前的工作天 

H 日︰假期交易日 

H+1 日︰假期交易日後的工作天 
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1.一般有關衍生產品假期交易的問題 

 

1.1 衍生產品假期交易推出後，期交所產品結算服務會否在香港公眾假期提供？ 

就 H 結算參與者而言，除元旦當日（即 1 月 1 日）之外，所有香港公眾假期均會提供結算服

務。 

就 NH 結算參與者而言，所有香港公眾假期均不會提供結算服務。 

星期六及星期日均不會提供有結算服務予所有結算參與者。 

 

1.2 期交所產品的最後結算日會否在 H 日發生？期交所產品的最後結算價會否在 H 日發布？ 

就假期交易產品而言，H 日有可能是最後交易日及最後結算日。有關最後結算價的通告會於 H

日發布。非假期交易產品的最後交易日及最後結算日則不會改變 (即不會在 H 日發生)。有關最

後結算價的通告亦不會於 H 日發布。  

 

1.3 衍生產品假期交易推出後，NH 結算參與者可如何申請成為 H 結算參與者？ 

當 NH 結算參與者發電郵至 clearingpsd@hkex.com.hk 確認其營運、結算銀行及內部系統安排

均準備就緒後，便可成為 H 結算參與者。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:clearingpsd@hkex.com.hk
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1.4 若全日颱風發生在 H 日，結算及交收安排將如何？ 

 

全日颱風的前一日 全日颱風 全日颱風的後一日 

 

（H-1 日） 

營業日  

例如：2022 年 5 月 6 日 

（H 日） 

假期交易日  

例如：2022 年 5 月 9 日 

（H+1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 10 日 

未有衍生產品假期

交易的現行安排 

T+1 時段交易的結算日為下

一個營業日（H+1 日） 

 

T 時段的日終付款責任將於

H+1 日 

上午 9 時 15 分前結算 

不會提供結算服務及抵押品管理

服務 

透過直接記除指示進行的款項結

算順延至全日颱風後一日進行 

不提供款項結算 

及抵押品管理服務 

結算服務如常 

如常提供 

款項結算及 

抵押品管理服務 

推出衍生產品假期

交易後的安排 

T+1 時段交易的結算日為假

期交易日（H 日）  

 

所有參與者 H-1 日付款責任

將於 H+1 日結算。 

結算服務會於 14:00 至 18:45 只

提供予 H 結算參與者進行交易後

活動。 

 

結算服務不會提供予 NH 結算參

與者。 

 

不提供款項結算 

及抵押品管理服務。 

 

就 H 結算參與者而言，日終抵押

程序仍會於日終處理。 

 

結算服務如常 

 

全日颱風 

前一日 T+1 時段內 

所進行交易的款項 

透過直接扣賬指示結算 

 

強制即日變價調整及按金 

如常觸發 

 

就 H 結算參與者而言，結算安排將跟從現時營業日的安排。詳情請參閱香港交易所網站。 

  

https://www.hkex.com.hk/Services/Trading-hours-and-Severe-Weather-Arrangements/Severe-Weather-Arrangements/Clearing-and-Settlement?sc_lang=zh-HK
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2. 有關交易後活動的問題 

 

2.1 結算參與者可於 H 日進行哪些類別的交易後活動？ 

H 結算參與者可於 H 日就所有期交所產品進行所有類別的交易後活動，包括交易及持倉有關的

交易後活動（例如交易糾正、對外轉移／接收、內部及對外持倉轉移）。H 結算參與者請核實其

接收對手方是否亦為 H 結算參與者。    

註：H 結算參與者名單將上載於衍生產品假期交易網頁。   

NH 結算參與者於 H 日不得進行任何交易後活動。 

 

2.2 結算參與者可於 H 日就哪些產品進行交易後活動？ 

H 結算參與者可於 H 日就所有期交所產品進行所有類別的交易後活動。 

NH 結算參與者於 H 日不得進行任何交易後活動。然而，NH 結算參與者可於 H-1 日的 T+1 時段

或屬一般營業日的 H+1 日就非假期交易產品進行交易後活動。 

註：任何未完成的對外交易／持倉轉移，將於下一個結算截止時間被系統拒絕（例如：於 2022

年 5 月 6 日 T+1 時段內執行的對外轉移，只可被 NH 結算參與者於 T+1 時段截止時間（2022 年

5 月 7 日 03:00）前接收） 

下表為交易後安排活動概覽： 

 

有關交易／持倉轉移及接收安排，請參閱附錄 5.1. 

 

情境 

（H-1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 6 日 

（H 日） 

假期交易日  

例如：2022 年 5 月 9 日 

（H+1 日） 

營業日  

例如：2022 年 5 月 10 日 

於右列日期進行

的交易後活動 
假期交易產品 非假期交易產品 假期交易產品 非假期交易產品 假期交易產品 非假期交易產品 

H 結算參與者 可以 

NH 結算參與者 不可以 可以 不可以 可以 

https://www.hkex.com.hk/Services/Trading/Derivatives/Overview/Trading-Mechanism/Derivatives-Holiday-Trading?sc_lang=zh-HK
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2.3 H 日前的 T+1 時段內進行的交易的結算日期會是甚麼? 

所有期交所產品於 H 日前的 T+1 時段內進行的交易的結算日期均為 H 日。 

 

2.4 結算參與者可以在甚麼時候就假期交易產品和非假期交易產品遞交交易調整要求? 

請參閱下表 H 結算參與者和 NH 結算參與者就假期交易產品和非假期交易產品執行交易調整詳情。 

例子闡述                   

(a) 就 H-1 日 T 時段進行的交易 
     

情境 – 交易調整 

（H-1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 6 日 

（H 日） 

假期交易日 

例如：2022 年 5 月 9 日 

（H+1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 10 日 

（H+2 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 11 日 

時段（T 或 T +1） T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 

假期交易產品 

（例如 MSCI 期貨） 
H 結算參與者 可以 不可以 可以 不可以 

NH 結算參與者 不可以 

其他期交所產品 

（例如恒指期貨、 

恒生國企指數期貨、 

股票期貨） 

H 結算參與者 可以 不可以 可以 不可以 可以 不可以 

NH 結算參與者 可以 不可以 可以 不可以 

          

          

(b) 就 H-1 日 T+1 時段進行的交易 
     

情境 – 交易調整 

（H-1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 6 日 

（H 日） 

假期交易日 

例如：2022 年 5 月 9 日 

（H+1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 10 日 

（H+2 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 11 日 

時段（T 或 T +1） T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 

假期交易產品 

（例如 MSCI 期貨） 
H 結算參與者 不可以 可以 不可以 可以 不可以 

NH 結算參與者 不可以 

其他期交所產品 

（例如恒指期貨、 

恒生國企指數期貨、 

股票期貨） 

H 結算參與者 不可以 可以 不可以 不可以 不可以 可以 不可以 

NH 結算參與者 不可以 可以 不可以 不可以 不可以 可以 不可以 

  



衍生產品假期交易 

常問問題 

最後更新日期: 05/2022 

8 

3. 有關抵押品管理有關的問題 

3.1 對假期交易結算參與者(H CP)而言，衍生產品假期交易的結算和抵押品管理服務有哪些重點特

徵？ 

H-1 日 

假期交易結算參與者應要預早安排足夠的相關貨幣資金或與所委任的結算銀行安排信貸融資，以

隨時履行責任規定。  

H 日  

i. H 日所有付款責任的結算時限維持不變 

 H-1 日的日終按金及變價調整／費用須於 09:15 前結算 

 集中按金／CBPL 額外按金／儲備基金額外按金須於 11:00 前結算 

 強制即日變價調整及按金須於被追收後兩小時內結算 

 即日追收按金須於被追收後一小時內結算 

 

ii. H 日不會提供抵押品提取服務，但會如常提供抵押品存入服務。 

 

iii. 常設提取指示及選定貨幣安排將暫停使用。 

 

iv. 假期交易結算參與者於 H 日須就所有期交所產品（包括假期交易產品及非假期交易產

品）履行所有付款責任。 

 

v. 適用於按金要求追收及即日按金追收的按金及變價調整／費用的抵押品安排： 

合約

結算

貨幣 

按金 變價調整及費用 

港元  50-50 抵押品規則將會停用 

 先以共同抵押品管理系統戶口

內可用的港元支付，不足之數

才以其他現金及非現金抵押品

 先以共同抵押品管理系統戶口

中可用的港元支付。任何多於

100 萬港元的餘款將透過直接

扣賬指示以美元支付。所收取



衍生產品假期交易 

常問問題 

最後更新日期: 05/2022 

9 

支付。任何餘下款項將透過直

接扣賬指示以美元支付。 

 

的美元金額會於最後一個 H

日日終時發放 

美元  50-50 抵押品規則將會停

用 

 先以共同抵押品管理系統

戶口內可用的美元支付，

不足之數才以其他現金及

非現金抵押品支付。任何

餘下款項將透過直接扣賬

指示以美元支付。 

有關安排與正常營業日相同 

人民

幣 

有關安排與正常營業日相同 

日圓 有關安排與正常營業日相同 

新加

坡元 

有關安排與正常營業日相同 

 

例子 1： 

某假期交易結算參與者的共同抵押品管理系統抵押品戶口內有 100 萬港元 

若該假期交易結算參與者因按金要求追收而須支付 700 萬港元的變價調整，便會先以戶口內的

100 萬港元支付。由於尚欠 600 萬港元（高於 100 萬港元的門檻），該 600 萬港元差額將透過

直接扣賬指示以美元支付。 

於 H 日用於支付港元款項的美元抵押品將於最後一個 H 日日終時發放。 

例子 2：  

某假期交易結算參與者的共同抵押品管理系統抵押品戶口內有 150 萬港元 
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若該假期交易結算參與者因按即日追收按金而須支付 200 萬港元的變價調整，便會先以戶口內

的 150 萬港元支付。由於餘下差額僅為 50 萬港元，低於 100 萬港元的門檻，直接扣賬指示將不

會發出。 

vi. 50-50 抵押品規則將於 H 日的日終程序恢復，假期交易結算參與者應根據 CCMPY02 報

表預早安排足夠的相關貨幣資金，於 H+1 日履行責任規定。 

H+1 日 

任何美元抵押品盈餘（於 H 日日終時發放，並於 H 日的日終程序後維持盈餘）將可於 H+1 日提

取。H 日日終程序後的任何付款責任（包括港元付款責任）將如常於 H+1 日 09:15 前收取。港

元計價合約的付款責任將恢復以港元結算。 

 

3.2 對非假期交易結算參與者(NH CP)而言，衍生產品假期交易的結算及抵押品管理服務大概是怎

樣？ 

H-1 日 

H-1 日 T 時段的付款責任將於 H+1 日結算。 

就 H-1 日 T+1 時段的變價調整及費用責任而言，變價調整會於 H+1 日透過按金要求追收結算，

而有關費用將於 H+1 日終報告中出現，並將於下一日上午 9 時 15 分前結算。 

H 日 

i. 非假期交易結算參與者毋須於 H 日履行付款責任。 

ii. H 日只會向非假期交易結算參與者發出共同抵押品管理系統共同報告 

H+1 日 

H-1 日 T+1 時段的變價調整及費用責任分別於 CCMPY01/ CCMPY02 報告的「分類賬過賬結

果」（LEDGER POSTING RESULT）項下顯示。 
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3.3 集中風險按金／額外按金／儲備基金額外按金須何時繳付？ 

在 H 日，集中風險按金／額外按金／儲備基金額外按金（「有關責任」）的評估及觸發機制將

跟從現時營業日的做法。  

假期交易結算參與者(H CP)須於 H 日履行有關責任（如有）：先以共同抵押品管理系統戶口內

可用的港元支付，不足之數再以共同抵押品管理系統內可用的美元支付。任何餘下款項將透過直

接扣賬指示以美元支付。 

非假期交易就結算參與者(NH CP)的有關責任則於 H+1 日履行。  

 

3.4 香港及美國共同假期時，抵押品管理有怎樣的特別安排？ 

i. H-1 日抵押品預存服務 

假期交易結算參與者可於香港及美國共同假期前的 H-1 日向期貨結算公司提交書面申請，要

求預存抵押品（至 16:00 為止）。 

 

ii. 沒有足夠的美元可於共同假期履行付款責任 

若假期交易結算參與者沒有足夠的美元可履行付款責任，其可向期貨結算公司申請其他貨幣

結算安排，但須由期貨結算公司批准作實，而期貨結算公司對有關申請純粹視作例外情況盡

力處理，概不保證可於付款限期前批准有關申請。   
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4. 有關報表的問題 
 

DCASS 報表 

4.1 H 日可有 DCASS 報表提供？DCASS 報表會顯示哪些類別的結算詳情？ 

期貨結算公司 DCASS 報表（涵蓋所有期交所產品）將於 H 日提供予所有結算參與者 (包括 H

結算參與者 與 NH 結算參與者)。 

 

對所有結算參與者而言，於 H-1 日（例如 2022 年 5 月 6 日）T+1 時段及 H 日（例如 2022 年 5

月 9 日）T 時段就期交所產品進行的交易及交易後活動，會於 H 日的 DCASS 報表（例如

TP003）中顯示，皆因上述兩段時段的結算日期將同為Ｈ日（例如 2022 年 5 月 9 日）。 

 

所有結算參與者均須於 H 日起計 10 個曆日內檢索及下載其 DCASS 報表。 

 

聯交所期權結算所 DCASS 報表不會在 H 日提供。 

 

  

不同結算日期的 DCASS 報表示意圖   
   

於右列時間內進行的

交易／交易後活動 

（H-1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 6 日 

（H 日） 

假期交易日 

例如：2022 年 5 月 9 日 

（H+1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 10 日 

T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 

記錄於右列日子的

DCASS 報表中 
於 H-1 日 於 H 日 於 H+1 日 於 H+2 日 
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CCMS 報表 

4.2 共同抵押品管理系統報告有沒有任何報告上的變更？ 

就假期交易結算參與者(H CP)而言： 

H-1 日 

CCMPY02 報告將加設一欄，以顯示非假期交易產品於 H-1 日的未結算差額。
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H 日 

CCMPY01 報告（即日） - 於 H 日因即日追收而觸發的非假期交易產品未結算差額將展示如

下，並將以美元收取。
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CCMPY02（日終） – 將於 H+1 日收取的非假期交易產品未結算差額將展示如下。

 

就非假期交易結算參與者(NH CP) 

H 日只會提供以下共同抵押品管理系統共同報告。 

 CCMDS01 Statement of Collateral Account 

 CCMCA02 Collateral Account Balance Report 

 CCMMV01 Participant Collateral Account Movement Report 

 CCMSU04 Special-use Collateral Balance Report 

 CCMDW01 Cash Collateral Deposit/Withdrawal Order Activity Report 

 CCMDW02 Non Cash Collateral Deposit/Withdrawal Order Activity Report 

 CCMAT01 Collateral Account Transfer Instruction Activity Report  

 CCMAT02 Non-Cash Collateral Account Transfer Instruction Activity Report 

 CCMIR02 Collateral Parameters Information List 

  



衍生產品假期交易 

常問問題 

最後更新日期: 05/2022 

16 

5. 衍生產品假期交易的有用文件 

5.1 交易／持倉轉移及接收安排 

情境 –對外轉移及接收 

（H-1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 6 日 

（H 日） 

假期交易日 

例如：2022 年 5 月 9 日 

（H+1 日） 

營業日 

例如：2022 年 5 月 10 日 

時段（T 或 T +1） T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 T 時段 T+1 時段 

假期交易產品 

（例如 MSCI 期貨） 

 H 結算參與者 

對外轉移予 

H 結算參與者 

可以對外轉移及接收， 

與一般營業日相同 

 H 結算參與者 

對外轉移予 

 NH 結算參與者 

不可以， 

因為 NH 結算參與者不能結算假期交易產品 

 NH 結算參與者 

對外轉移予 

 H 結算參與者 

 NH 結算參與者 

對外轉移予 

 NH 結算參與者 

其他期交所產品 

（例如恒指期貨、 

恒生國企指數期貨、 

股票期貨） 

 H 結算參與者 

對外轉移予 

 H 結算參與者 

可以對外轉移及接收， 

與一般營業日相同 

 H 結算參與者 

對外轉移予 

 NH 結算參與者 

可以對外轉移及接收， 

與一般營業日相同 

可以對外轉移。 

NH 結算參與者 須於

T+1 時段結算截止時間

（03:00）前接收 

可以對外轉移，但 NH

結算參與者在 H 日 

不能接收。   

未完成的對外轉移紀錄

最終會於結算截止時間

（18:45）被系統拒絕 

可以對外轉移，但

NH 結算參與者只可

於 H+1 日的 T 時段

結算截止時間

（18:45）前接收 

可以對外轉移及接收， 

與一般營業日相同  NH 結算參與者 

對外轉移予 

 H 結算參與者 

可以對外轉移。 

H 結算參與者可於 H 日

T 時段結算截止時間

（18:45）前接收 不可以， 

因為 NH 結算參與者在 H 日不能進行任何交

易後活動 
 NH 結算參與者 

對外轉移予 

 NH 結算參與者 

可以對外轉移。 

NH 結算參與者可於

T+1 時段結算截止時間

（03:00）前接收 
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5.2 交易後業務營運簡介會 (只供英文版) (2022年 4月) 

5.3 香港交易所衍生產品假期交易網站 

5.4 假期交易的結算參與者名單 

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Services/Trading/Derivatives/Trading-Mechanism/Derivatives-Holiday-Trading/HKCC_DHT-Briefing.pdf?la=en
https://www.hkex.com.hk/Services/Trading/Derivatives/Overview/Trading-Mechanism/Derivatives-Holiday-Trading?sc_lang=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Services/Trading/Derivatives/Trading-Mechanism/Derivatives-Holiday-Trading/List-of-H-CP_v2.pdf

