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香港市场近年来发展迅速，对中概股有什么吸

引力？香港交易所为中概股回归提供了哪些便

利条件?

鲍海洁：我们非常欢迎海外中概股通过在香港

第二上市「回家」。第二上市可以为他们提供

连接中国内地投资者的桥梁，以及在亚洲时区

的再融资机会及流动性。香港交易所推出第二

上市章节在保障投资者权益的同时，优化了上

市规则以及持续上市责任，为中概股回归创造

了便利条件。

众所周知，香港交易所在2019年迎接了阿里巴

巴的回归，引起广泛关注。在充满挑战的2020

年，你如何看待第二上市的市场情况？

鲍 海 洁 ： 海 外 中 概 股 回 归 趋 势 刚 刚 开 始 ， 我

们 有 信 心 未 来 会 有 更 多 的 企 业 跟 随 阿 里 巴

巴 ， 踏 上 「 回 家 」 的 路 。 亚 洲 市 场 的 投 资 者

对 这 些 科 技 驱 动 的 中 国 新 经 济 企 业 有 更 成 熟

的 认 知 和 更 大 的 投 资 需 求 ， 发 行 人 通 过 第 二

上 市 也 可 以 更 加 接 近 中 国 消 费 用 户 市 场 ， 进

一 步 提 升 品 牌 知 名 度 和 影 响 力 。 这 些 第 二 上

市 的 企 业 与 更 多 的 中 国 新 经 济 企 业 正 在 一

起 为 亚 洲 资 本 市 场 创 造 新 动 力 。 尽 管 2 0 2 0

年 充 满 新 的 挑 战 与 变 化 ， 但 我 们 相 信 ， 问 题

不 是 他 们 是 否 回 来 ， 而 是 什 么 时 候 回 来 。

对于海外中概股企业而言，在香港第二上市将 

能够接触到更广泛的投资者，并有机会吸引中

国内地的资金。本期我们邀请了香港交易所环

球上市服务部主管鲍海洁，为大家分享海外中

概股企业选择在香港第二上市的原因，以及香

港交易所能为这些企业带来哪些新机遇。

在香港第二上市如何可以帮助企业应对目前动荡

的国际局势？

鲍海洁：中美脱钩的趋势愈加明显。在这一背景

下，为避免由于单一资本市场带来的负面问题，

中概股企业不得不重新规划与其未来商业发展相

匹配的资本新战略，而在香港第二上市会为他们

提供另一个资本的「港湾」和高效的国际化融资

平台。在预期市场疲软或经济动荡的时候，这一

点对企业弥足珍贵。

企业怎样判断香港是否为合适的第二上市地？

鲍海洁：一个强大的资本市场通常拥有以下三个

特点：多元化且丰富的投资者群体，足够的市场

深度，以及完善可靠的市场运营基础设施。香港

交易所立足中国，连接世界，为全球资金提供了

与中国资金进行互动的便捷路径。香港交易所也

是全世界最大的交易所之一，多年来已经成功完

成了多次大型和超大型的内地及国际企业的IPO。

最 后 ， 香 港 的 上 市 规 则 和 上 市 流 程 非 常 清 晰 透

明，与时俱进并兼顾公平。如果海外中概股考虑

第二上市地的话，香港是必须考虑的市场。

海外中概股企业 
回港第二上市 

鲍海洁 

环球上市服务部主管
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根据主板上市规则第19C章申请第二上市并采

用《美国公认会计准则》作财务报告的发行人

不需要提供对账表。

于2017年12月15日或之前在合资格交易所作

主要上市的大中华发行人在申请香港第二上市

时可以保留其现行的不同投票权架构及可变利

益实体（VIE）结构，不需要依据香港上市规

则做出更改（有关披露规定除外）。

更多细节请浏览主板上市规则第19C章，以

及相关研究报告香港的新股上市制度改革与突

破。如果您有进一步关于第二上市的问题，请

通过邮件或电话联系我们：首次公开招股前查

询联系方式 。

一般情况下，在香港第二上市的公司将主要受其第

一主要上市地的司法权区法规及监管机关监管，因

此第二上市相较双重主要上市会获得若干对于上市

规则的豁免，整体流程与所需承担的披露要求和持

续责任将更为简单直接。

第二上市小贴士

大中华发行人需考虑的主要上市条件：

须为符合「创新产业」范畴的公司

在合资格交易所作主要上市（包括纽约

证券交易所、纳斯达克证券市场或伦敦

证券交易所主市场（并属于英国金融市

场行为监管局「高级上市」分类）且预

期市值最少100亿港元

须证明其当地法律、规则及规例以及其

组织章程文件如何达到相当于香港提供

的主要股东保障水平

https://cn-rules.hkex.com.hk/tr/chi/browse.php?root=9c57f7926b6816a1128d8eae33bffb73&id=11547&type=0
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Research-Reports/HKEx-Research-Papers/2019/CCEO_GIS(NewListingRegime)_201909_c.pdf?la=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Research-Reports/HKEx-Research-Papers/2019/CCEO_GIS(NewListingRegime)_201909_c.pdf?la=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/New-Applicants/Contact-Persons-in-HKEX-Listing-Department-for-Pre-IPO-Enquiry-and-IPO-Processing?sc_lang=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/Listing/Rules-and-Guidance/Other-Resources/New-Applicants/Contact-Persons-in-HKEX-Listing-Department-for-Pre-IPO-Enquiry-and-IPO-Processing?sc_lang=zh-HK
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在这个重要的时刻，我想首先还是要感谢我

们的客户，感谢所有阿里巴巴的客户过去

20年对我们的支持和陪伴。我特别想感谢

香港，感谢港交所，因为过去几年香港的创

新，香港资本市场的改革，使我们在五年以

前错过的遗憾，今天能够得以实现，能够实

现我们五年前曾经说过的：如果条件允许，

香港，我们一定会回来。

2019年11月26日，阿里巴巴集团成为

第一家香港及美国两地同时上市的互联

网科技公司，也是香港交易所2019年

最大型的IPO。作为香港交易所至今为

止最为知名的第二上市发行人，阿里巴

巴集团也为其他海外上市企业的回归开

辟了先河。

案例分享

阿里巴巴集团回家 

这宗具有里程碑意义的IPO从多方面展现了香港上市

流程的创新及高效，如：

阿里巴巴集团是香港交易所第一宗电子化（无纸化）

的上市案例，既体现了阿里巴巴集团作为新经济公司

拥抱科技的态度，也为全球环境保护做出了贡献。

阿里巴巴集团在美国上市以来通过成熟的信息披露已

经使投资者对其商业模式具备深度了解，因此阿里巴

巴集团在香港做第二上市时并未做公开路演，并依据

其美国上市股份交易的最新价格进行定价，从正式发

布聆讯后资料集至正式上市耗时仅十个工作日。

阿里巴巴集团首次邀请来自世界各地的阿里巴巴

客户参与上市仪式并为阿里巴巴敲响上市的锣

声。这不但代表着阿里巴巴集团的全球化步伐，

同时也标志了香港交易所的国际性特质。

在上市后的第十个交易日，通过快速纳入指数的

规则被恒生综合指数纳入为成分股。

回顾上市过程，各环节的无缝衔接也证明了香港

交易所作为连接中国与世界的关键角色，有能力

为海外中概股提供亚洲时区最重要的融资平台，

成为他们可靠的、具有战略意义的避风港。

张勇

阿里巴巴集团董事会主席兼首席执行官

2019年11月26日

”

“
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新型冠状病毒的爆发打乱了全球范围内的商业

活动、旅行交流以及人们的日常生活。香港交

易所致力于保障香港资本市场生态圈的健康安

全，并同时维护市场正常运营。尽管面临大环

境的考验，香港资本市场交易依旧非常顺畅和

活跃，彰显强大的韧性。

由于近期各地的旅行限制，我们很遗憾不是每

一家企业都能在香港金融大会堂现场如期举行

上市仪式，但我们可以为各企业根据自身需求

提供更灵活的庆祝方式，包括：

-   网络上市仪式 

    （可参考诺诚健华医药有限公司「云敲锣」网络上市仪式）

-   定制宣传影片

  （可参考煜盛文化集团）

携手抗疫，共克时艰

准备好敲锣了吗？

如欲了解以上服务的更多细节，

请联系我们，我们将竭诚为您呈现难忘一刻。 

联系电邮

HKEXevents@hkex.com.hk

如果您希望与我们分享对于本刊的阅读体验或建议，

欢迎通过电邮联系我们 ipoexpress@hkex.com.hk

声明

本文件所载资料仅供一般信息性参考，并不构成提出要约、招揽、邀请或建议以购买

或出售任何证券或其他产品，亦不构成提出任何投资建议或任何形式的服务。本文件

并非针对亦不拟分派给任何其法律或法规不容许的司法权区或国家的人士或实体又或

供其使用，也非针对亦不拟分派给任何会令香港交易及结算所有限公司及香港联合交

易所有限公司（「联交所」）（统称「该等实体」，各称「实体」）或其任何联属公

司又或此等公司所营运的任何公司须受该司法权区或国家任何注册规定所规管的人士

或实体又或供其使用。

本文件概无任何章节或条款可视为对任何该等实体带来任何责任。任何在联交所执行

的证券，其有关上市、交易、结算和交收的权利与责任将完全取决于联交所及其相关

结算所的适用规则以及香港的适用法律、规则及规例。

尽管本文件所载资料均取自认为是可靠的来源或按当中内容编备而成，该等实体概不

就有关资料或数据就任何特定用途而言的准确性、有效性、时效性或完备性作任何保

证。若资料出现错漏或其他不准确又或由此引起后果，该等实体及其营运的公司概不

负责或承担任何责任。本文件所载资料乃按「现况」及「现有」的基础提供，资料内

容可能被修订或更改。有关资料不能取代根据阁下具体情况而提供的专业意见，而本

文件概不构成任何法律意见。该等实体对使用或依赖本文件所提供的资料而直接或间

接产生的任何损失或损害概不负责或承担任何责任。

点击观看煜盛文化集团上市仪式

点击观看诺诚健华医药有限公司「云敲锣」网络上市仪式
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