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生物科技行業的發展趨勢
生命科學行業正在不眠不休地開發新疫苗和治療

方法以對抗Covid-19。新冠疫情削弱了全球經

濟增長，全球政策制定者正在共同應對下行風

險，預計貨幣寬鬆週期在未來幾個月會持續。疫

情爆發讓醫療健康和生物科技公司備受關注。作

為全球最大的首次公開發行市場，香港交易所致

力於提供持續融資，助力投研進一步突破為全人

類謀福祉。

香港交易所生物科技上市兩周年
自2018年4月30日《上市規則》第十八A章推出

以來，截至今年4月底香港交易所已迎來28家生

物科技公司在香港上市，融資額達825億港元。

其中，共有16家未有收入的生物科技公司上市，

共募集397億港元，佔同期香港新股市場總融資

額的6.7％。香港交易所生物科技行業領域新股

市場強勢增長，發行人也逐漸更多元化。目前已

上市的18A公司包括生物製藥和醫療器械，並預

計將繼續擴展到更多的新興生物科技子行業。

連接生命科學行業
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圖片來源：世界衛生組織
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我們亦欣喜地看到幾家生物科技公司在上市後又成功再融資。信達生物通過兩次新股配售方式成功再融資48億港元。百濟

神州在滿足《上市規則》第8章規定的上市收入和市值測試後，於2019年6月28日獲准從第18A章轉為普通公司上市。三家

H股上市的18A公司也相繼公佈了接下來會在科創版雙重上市的計劃。

2018年4月30日 2020年4月30日

新上市制度推出
2018年10月

信達生物
製藥上市

2019年3月
康西諾生物

上市

2019年10月
亞盛醫藥

上市

2019年12月
啟明醫療，

康寧傑瑞上市

2020年4月
康方生物

上市

2018年9月
華領醫藥

上市

2018年12月
君實生物

上市

2019年4月
信達進行10億港元

大宗交易

君實宣佈申請
科創版上市

2018年8月
歌禮，百濟
神州上市

2020年4月
複宏漢霖宣佈申請

科創版上市

康希諾進行
7.7億港元大宗交易

2019年7月
百濟宣佈18A

不再適用

2020年2月
信達宣佈新股
配售24億港元

2019年2月
基石藥業

上市

2019年5月
邁博藥業

上市

2019年9月
複宏漢霖

上市

2019年11月
中國抗體，
東躍藥業

上市

2020年3月
諾誠健華

上市

2018年8月
歌禮，

百濟神州
上市

資料來源：香港交易所，公開披露，2020年4月30日數據

作為全球第二大生物科技融資中心，香港交易所在過去兩年中受到全球機構和零售市場對18A章節的高度關注。為了進一

步完善這章節的上市制度和香港的生物科技生態圈，香港交易所在2020年4月30日發佈了針對未有收益的生物科技公司最

新及更新的指引材料，為未來的發行人和市場提供更清晰的上市和披露要求。

以下是最新及更新的指引材料的要點：

•	新增一份指引信	—	HKEX-GL107-20“有關生物科技公司上市檔的披露的指引”

•	更新一份指引信	—	HKEX-GL92-18“有關生物科技公司是否適合上市的指引”

 2017 2018 2019 2020

18A上市公司數目

IPO總集資額
 （十億港元）

無 5 14 16

無 18.5 34.5 39.7



新冠病毒疫情爆發
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Covid-19對香港生物科技/醫療健康行業的影響
儘管全球經濟和資本市場受到新冠疫情嚴重打擊，香港的醫療健康和生物科技行業卻表現出很強的韌勁。2020年第一季

度，恒生香港上市醫療保健指數的表現好於恒生指數和恒生綜合行業指數的若干不同行業指數。

從2020年1月下旬開始，16家上市公司的股票中有10家上漲。兩家18A生物科技公司諾誠建華與康方生物分別在三月和四月

在疫情之下上市，獲得了298倍和692倍的零售超額認購；截至2020年4月30日，股價對比發行價分別增長了60%和62%。
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2020年1月 2020年2月 2020年3月 2020年4月

指數數值（數據基值被重新設定為100）

恒生綜合行業指數
- 醫療保健業

+8.9%

2020
至今表現

+4.0%

恒生指數 -12.6%

-11.3%

-16.1%

-1.1%

恒生綜合行業指數
- 資訊科技業

恒生綜合行業指數
- 地產建築業

恒生綜合行業指數
- 金融業

恒生綜合行業指數
- 必需性消費

恒生綜合行業指數
- 非必需性消費

-14.5%

資料來源：彭博社，路孚特，2020年4月30日數據
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2018年8月 2018年11月 2019年2月 2019年5月 2019年8月 2019年11月 2020年2月

+/-%	價格對比發行價

康西諾生物
信達生物製藥
君實生物
康寧傑瑞
啟明醫療
康方生物
諾誠健華
亞盛醫藥
複宏漢霖
百濟神州
邁博藥業
基石藥業
永泰生物
中國抗體製藥

歌禮製藥
華領醫藥

+648% +159%

+175% +17%

+93% +45%

+67% +16%

+62% +18%

+62% +62%*

+60% +60%*

-4% +5%

-8% +9%

-10% -9%

-31% +3%

-33% -26%

-36% -9%

-58% -26%

-64% -38%

-80% -9%

對比發行價 對比20/1/2020

資料來源：彭博社，路孚特，2020年4月30日數據。

*諾誠建華與康方生物分別在3月23日和4月24日上市
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疫情反而加強了生物科技公司的融資意願。香港醫療健康和生物科技上市儲備繼續保

持強勁。截至2020年4月30日，已有12家醫療健康和生物科技公司提交了IPO申請，其

中包括4家18A章節的准發行人。

公司名字 18A 狀態 運營地 範疇 藥品研發階段1

1 開拓藥業
2019年12月31日，A12020

年4月26日，PHIP
蘇州 製藥 三期

2 瑞麗醫美 2020年1月22日，A1 杭州 醫學美容 不適用

3 海普瑞藥業 2020年1月23日，A1 深圳 製藥 商業化

4 沛嘉醫療 2020年5月15日，已上市 蘇州 醫學器材 確認性臨床試驗

5 中國口腔醫療 2020年2月10日，A1 溫州 牙醫 不適用

6 海吉亞醫療 2020年2月17日，A1 上海 醫院 不適用

7 現代中藥 2020年2月20日，A1 成都 中藥 商業化

8 永泰生物製藥 2020年3月6日，A1 北京 生物科技 二期

9 康基醫療 2020年3月27日，A1 杭州 醫學器材 商業化

10 國丹健康醫療 2020年4月6日，A1 深圳 醫院 不適用

11 杭州泰格醫藥 2020年4月23日，A1 杭州 研發服務提供者 商業化

12 歐康維視 2020年4月29日，A1 上海 製藥 三期

資料來源:	香港交易所，2020年4月30日數據。1.	研發階段以向香港交易所遞交上市申請時為准。
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為什麼選擇香港上市？

三個關鍵原因：

1）連結具有國際背景股東（包括專業醫療健康投資者），

並且方便美元基金退出；													

2）充分利用香港在全球資本市場和經濟領域的獨特地位和

優勢支持公司的全球化戰略，在大型機構投資者和長線

投資者看來具有重要戰略意義；														

3）受益於香港作為中國大陸投資者投資高增長醫療器械公

司的門戶。

作為第一家在18A章節上市、並被認為在本次
上市非常成功的醫療器械公司，您能分享更多
關於成功的見解嗎？ 

具有競爭力的商業定位對於發展和實現我們和全球化戰略至

關重要。對於18A公司，投資者教育在上市過程中以及上市

之後都極為重要，尤其是作為新興子行業公司的醫療器械。

啟明醫療在投資者的溝通教育方面投入了大量時間和精力：

例如在上市期間與全球投資者舉行了300-400場非交易性的

路演會議；此外在上市後每季度舉辦一次投資者日活動，以

及在疫情爆發期間組織網路研討會活動主動與投資者溝通，

及時提供公司的最新發展動態。這些努力有助於建立公司與

投資者之間的相互信任和長期投入。

雖然對投資者教育和溝通方面投入的大量時間和精力不

在招股章程中，但是對（啟明醫療）成功在香港上市以

及上市後的股價表現強勁至關重要。

訾振軍先生
啟明醫療執行董事兼總經理

對其他有意赴港上市的醫療器械公司有什麼建
議嗎？

首先對監管部門和投資者等所有利益相關者的溝通都需要做

到公開以及透明。第二，對投資者持續主動的教育和溝通。

上市不是終點而是第二起點，所以上市後公司應不斷向市場

提供最新資訊。

IPO是如何幫助公司發展業務的？

IPO通過吸引眾多國際人才、豐富全球管道、打入歐美等海

外市場，促進推動我們的全球化戰略。我們致力於成為未來

全球領先的醫療器械公司。

香港交易所特別專訪
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2020
香港交易所
生物科技周更新

我們將客戶、合作夥伴及員工的安全和健康置於

首位。由於目前新型冠狀病毒的疫情發展，香港

交易所將延期舉辦原定於3月18至19日在香港舉

行的生物科技周。待疫情防控穩定後，我們將宣

佈今年生物科技周新的舉辦日期和具體安排。

認識香港交易所全球發行人服務團隊
我們的專業團隊致力協助香港交易所實現願景，成為國際領先的亞洲時區交易所，連接中國與世界。如有需要，請隨時與

我們聯絡。我們可以為貴公司提供專業意見和業務支援，並拓展全球投資者資源。

免責聲明
香港交易所及/或其附屬公司竭力確保其提供之資料準確可靠，但不保證該等資料絕對正確可靠；對於任何因資料不確或遺漏又或因根據或倚賴本文件資料所作決定、
行動或不行動而引致之損失或損害，香港交易所及/或其附屬公司概不負責（不論是民事侵權行為責任或合約責任或其他）。
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鮑海潔
董事總經理
環球上市服務部主管 

+852	2840	3399

ChristinaBao@HKEX.COM.HK	

張曉夏
副總裁
環球上市服務部

+86	10	8519	0223

SarahZhang@HKEX.COM.HK

陳文棟
高級副總裁
國際發行人服務主管
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朱筱贇 
副總裁
環球上市服務部

+852	2840	3339

AnnaZhu@HKEX.COM.HK	

陳叢 
高級副總裁
中國區發行服務部主管
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