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香港交易所指引信 

HKEX-GL41-12 （2012 年 8 月）（於 2013 年 11 月、2014 年 1 月、2015 年 1 月及 2016

年 5 月更新） 

 

（於 2018 年 7 月撤回；並由 HKEX-GL98-18 取代） 

 

事宜 首次公開招股個案的披露規定──披露營業紀錄期後的重大財務、營

運及／或經營狀況轉變 

 

上市規則及規定 《主板規則》附錄一 A 第 38 段 

《創業板規則》附錄一 A 第 38 段 

 

相關刊物 常問問題系列二十三 

 
 

HKEX-GL86-16 附錄一 A 部份（於 2016 年 5 月更新） 

指引提供 首次公開招股交易組 

 

 

重要提示：本函不凌駕《上市規則》的規定，亦不取代合資格專業顧問的意見。若本函與

《上市規則》存在衝突或有不一致的地方，概以《上市規則》為準。有關《上市規則》或本

函的詮釋，可以保密方式向上市部查詢。 

 
 

1. 目的 

 

1.1 每名申請人首次公開招股的章程均須披露有關營業紀錄期後其財務、營運及／或經營

狀況的最新資料。（2014年 1月新增） 

 

1.2 本函件提供有關在首次公開招股章程披露營業紀錄期後重大財務、營運及／或經營狀

況轉變的指引。 

 

1.3 聯交所預期申請人在準備上市申請時依循本指引信。未有遵循本指引的上市文件或不

會被視為上市規則中所要求的大致完備版本。（2014 年 1 月新增） 
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2. 背景 

 

2.1 首次公開招股的章程所載資料可為過往事實或前瞻性陳述，兩者目的相同：促使投資

者對上市申請人及擬上市證券作出全面的知情投資決定。招股章程的前瞻性陳述可以

是預期的財務資料（如盈利預測）或發行人對其日後策略、計劃及前景的期望。 

 

2.2 然而，《上市規則》並無強制規定招股章程必須刊載盈利預測。倘申請人決定不在招

股章程中刊載盈利預測，首次公開招股的章程內應加入有關營業紀錄期後的任何重大

轉變及申請人未來前景的足夠資料。 

 

2.3 《上市規則》規定上市文件須至少加載關於當時的財政年度集團財務及經營前景的陳

述，以及可能相關的任何重大資料。在招股章程中加入盈利預測有助有意投資者評估

申請人日後可能取得的財務表現，並將其與營業紀錄期內的財務資料呈列的趨勢進行

比較。 

 
 

3. 相關規定 

 

3.1 《主板規則》第 2.13 條（《創業板規則》第 2.18 條）規定，招股章程所載資料在各重

要方面均須準確完備，且沒有誤導或欺詐成分。 

 

3.2 《主板規則》附錄一 A 第 38 段（《創業板規則》附錄一 A 第 38 段）要求披露董事就

有關集團自會計師報告所申報期間結束以後，財政或經營狀況出現任何重大的不利轉變

而發出的聲明；或適當的否定聲明。 

 
 

4. 指引 

 

4.1 「重大的不利轉變」是商業安排的常用語。保薦人及上市申請人站在最佳的位置按各

上市申請人的個別事實及情況來決定何謂重大資料。 

 

4.2 儘管我們理解在作出上述決定時需要保薦人及上市申請人一定程度的專業判斷，我們

認為評估哪些資料屬於重大不利轉變時，保薦人及上市申請人應至少考慮在短期內申

請人經營所涉及的技術、市場、經濟、法律或營運等環境曾否出現或預期會出現任何

不利轉變。以下是不利轉變的若干例子（並非涵蓋所有情況），如程度重大即須披露： 
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財務 

 

(i) 財務表現較招股章程披露的過往財務業績出現逆轉趨勢；（於 2013 年 11 月更新） 

 

(ii) 市場利率、所售主要產品／所提供服務及／或主要原材料價格出現不利轉變； 

 

貿易 

 

(iii) 失去主要客戶／供應商或有證據顯示他們的財務狀況／表現下滑； 

 

(iv) 有證據或傳言影響客戶接納申請人的產品／服務或客戶提出重大退貨／回收要求； 

 

(v) 供應商、客戶或其他權益人對申請人的訴訟／可能的訴訟； 

 

(vi) 國際社會對與申請人有業務往來的國家／公司進行制裁； 

 

營運 

 

(vii) 喪失許可證／牌照／專利權或其他知識產權或有證據顯示對申請人業務關係重大

的法律及規則轉變； 

 

(viii) 政府補貼或稅務優惠或其他政府資助個別行業的政策有所轉變； 

 

(ix) 禁止採用結構性合約或其他監管事宜等的法規修訂； 

 

(x) 有證據顯示申請人主要生產單位／資產／存貨已過時或已有實質損壞； 

 

(xi) 現有的重大訴訟／聲稱申索發現新的或任何不利發展； 

 

(xii) 失去主要人員； 

 

(xiii) 重大勞資糾紛／罷工；或 

 

(xiv) 任何其他對申請人營運環境造成不利影響或可能不利影響的重大事實。 

 

4.3 我們期望申請人就不利變動（包括但不限於上文第 3.2 段所述的變動）如何影響其營業

紀錄期後的財務、營運及／或經營狀況1在上市文件的「概要」一節作出定性或定量披

                                                           
1
 應參考聯交所常問問題系列二十三「關於新申請人在上市文件中披露業務紀錄期後的未經審核純利／淨
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露以及相關解說。有關披露須讓投資者對不利變動的重要性有所了解。若申請人披露

營業紀錄期後其在純利／淨虧損以外的其他有關財務表現的定量資料（如收入、毛利

等），此非盈利預測的財務資料須經申報會計師審閱，上市文件內亦須說明該非盈利

預測的財務資料已經由申報會計師審閱。非盈利預測的財務資料並不強制規定需要披

露比較財務資料；但若申請人選擇在上市文件中披露比較財務資料，該資料至少須經

申請人的保薦人審閲。（2015年 1 月更新） 

 

4.4 上市文件的「風險因素」及「財務資料」節亦須重點表述有關的不利變動。即使有減

低對申請人財務或營運損失的影響的緩和因素，申請人仍須繼續披露重要不利變動。

（2015年 1 月更新） 

 
 

**** 

 

                                                                                                                                                                                                   

虧損」 


