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香港交易所指引信 

HKEX-GL49-13（2013年1月）（於2013年7月更新）- 適用於2013年10月1日或以後提

交的上市申請 

 

(於 2016 年 5 月撤回；並由 HKEX-GL86-16 取代) 
 

事宜 簡化系列 – 有關首次公開招股個案中的上市文件披露──「歷

史及發展」一節 

上市規則及規定 《主板規則》第2.13(2)及11.07條 

《創業板規則》第14.08(7) 及 17.56(2) 條 

相關刊物 上市決策HKEX-LD43-3 ── 合約安排 

指引提供 首次公開招股交易部 

 

重要提示：本函不凌駕《上市規則》的規定，亦不取代合資格專業顧問的意見。若本

函與《上市規則》存在衝突或有不一致的地方，概以《上市規則》為準。有關《上市

規則》或本函的詮釋，可以保密方式向上市科查詢。 

 

1. 目的 

 

1.1 本函就上市文件「歷史及發展」一節的披露指引。具體而言，本函旨在確保

「歷史及發展」一節內容： 

 

- 用詞精確，易於閱讀及採用淺白語言；及 

 

-  提供足夠申請人有關的資料以助投資者了解申請人的歷史和發展。  

 

1.2 聯交所要求申請人在準備上市申請時依循本指引信。未有遵循本指引的上市文

件或不會被視為上市規則中所要求的大致完備版本（於2013年7月更新）。  

 

2. 相關《上市規則》 

 

2.1 《主板規則》第2.13(2)條（《創業板規則》第17.56(2)條）規定，上市文件所載

資料在各重要方面均須準確完備，且沒有誤導或欺詐成分。符合這規定的過程

中，申請人不得（其中包括）： 

 
(a) 遺漏不利但重要的事實，或是沒有恰當說明其應有的重要性； 
 
(b) 將有利的可能發生的事情說成確定，或將可能性說得比將會發生的情況

高；或 
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(c) 列出預測而沒有提供足夠的限制條件或解釋 。 
 

2.2 《主板規則》第11.07條（《創業板規則》第14.08(7)條）載有上市文件的首要

一般披露責任。 

 

3. 指引 

 

3.1 我們從過往的上市文件中留意到，申請人往往收載不重要但佔據頗多頁數的資

料。申請人應只披露那些投資者需知道以便作知情投資決定的歷史發展資料。

「歷史及發展」一節應只載有申請人成立、發展、公司架構及持股量等重要資

料，並以淺白語言編寫。  

 

3.2 以下是就上市文件「歷史及發展」一節常見的披露內容提供的一些指引及原則，

申請人只須作出相關披露，毋須披露下述全部資料。申請人應就有關事宜提述

相互參照部分以提供更多詳情，以及避免在上市文件中重複載述。  

 

 上市文件內的披露 

 

3.3 上市文件通常應載有以下資料：  

 

(a) 申請人及其主要子公司的成立和發展 

 

- 上市集團成立時間及創辦人 

- 創辦人資料（若有關資料未有在「董事及高級管理人員」一節披露，即

須提供背景及相關行業經驗等資料） 

- 集團最初成立時，創辦人籌集業務資金的方法 

- 以表列形式列出上市集團的重大發展／里程碑  

- 每家對上市集團業務紀錄期業績有重大貢獻的上市集團成員的註冊成立

及開業日期（於2013年7月更新） 

 

(b) 公司架構  

 

- 申請人在作出重大重組之前及之後以及上市後的公司架構圖  

- 申請人及其主要附屬公司／共同控制實體的身份及主要業務 

- 以公司架構圖的附註方式，提供各非全資附屬公司的少數股東身份以及

表明他們是否獨立第三者 

- 若有多家附屬公司，闡釋為何需要複雜的集團架構 

- 若有使用結構性合約／合約安排，請參閱上市決策HKEX-LD43-3  

- 重組的主要步驟（即註冊成立、股份互換、出售及收購）  

- 是否已取得有關機關批准及／或重組是否符合相關法例及規定，並有法

律意見支持（如適用） 

- 根據國家外匯管理局第75號通知完成登記日期（如適用）（於2013年7月

更新） 

- 如若干公司／業務與上市集團屬同一業務範疇或附屬業務，該等公司／

業務不納入上市集團的原因 
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(c) 收購、出售及合併 

 

- 主要收購、出售及合併（包括代價基準及金額、代價結算日等）、出售

的原因及對申請人的重要性（於2013年7月更新）  

- 每項收購、出售及合併是否已妥善及合法地完成及交收（於2013年7月更

新） 

- 轉讓人／受讓人與申請人、其股東或關連人士的關係，或他們其實是獨

立第三者（於2013年7月更新） 

- 是否已取得有關機關的批准 

 

(d) 股東 

 

- 股東身份  

- 股東之間的關係（如家族成員、親屬及一致行動人士） 

- 業務紀錄期內的主要股權變動1、當時股東的背景、其與申請人及關連人

士的關係、股權轉讓的原因、涉及代價的金額、結算日及代價基準。建

議使用表格、圖表 、圖解及箭咀，確保披露清晰及簡潔。 

- 指引信HKEX-GL43-12及HKEX-GL44-12所述的首次公開招股前投資（於

2013年7月更新） 

- 未行使購股權、權證及可換股工具的詳情（於2013年7月更新） 

 

(e) 在其他交易所上市 

 

- 申請人尋求在聯交所上市的原因 

- 上市狀況（如私有化或若已除牌，除牌原因及時間）  

- 申請人在其他交易所上市時的合規紀錄及有沒有任何事宜須聯交所留意 

- 私有化詳情（如適用）（包括已付予投資者的金額及融資方法、付予投

資者的收購價）  

 

**** 

 

                                                 
1指那些對投資者來說重要、足以影響其對申請人作出知情的投資決定的重大股權變動 


