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[本上市決策於2009年1月《上市規則》修訂後不再適用。有關修訂劃一有關主要附屬公司重大攤薄的規則與載於《上市規則》第十四章視作出售的規則。]
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實況摘要

甲公司擬分拆旗下若干主要附屬公司，而分拆亦符合《上市規則》第15項應用指引的規定。然而，對甲公司來說，有關分拆除構成《上市規則》第十四章所指的主要交易外，亦構成其《上市協議》第19(1)(a)(ii)段所指的「於主要附屬公司的權益受到重大攤薄」。因此，有關分拆須於股東大會上獲得股東批准。

甲公司指出，其控股股東作為股東的利益在各方面均與其他股東作為一個整體的利益完全相同，故提議以「向股東取得書面批准」的方式取代《上市規則》第14.10條就主要交易所訂定的方式(在股東大會上通過決議案)通過分拆方案，而股東則會收到載有獨立財務顧問關於分拆之意見的通函。

分析

《上市規則》第14.10條明文規定，有關的股東批准「可由發行人召開股東大會取得，或由一名或多名持有或合共持有該發行人證券面值50%以上，並有權在該股東大會出席投票的股東給予書面批准」。

然而，《上市規則》第14.10條只適用於主要交易。在這個案中，有關分拆不單構成甲公司的主要交易，同時亦是其《上市協議》第19(1)(a)(ii)段所指的「於主要附屬公司的權益受到重大攤薄」。《上市協議》第19(1)(a)(ii)段規定，發行人在攤薄其於主要附屬公司之權益前，必須先行在股東大會上取得股東的同意，不過，該段並無訂明可用書面批准取代召開會議的方式來獲得有關同意。

議決


