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[本上市決策的基本原則已於2004年3月被編纂為《主板規則》第14.29條。]
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實況摘要

乙公司擬發行新股集資。

甲公司查詢，就《上市規則》第13項應用指引第4.1段而言，乙公司發售新股會否構成「被視作出售」。

分析

第13項應用指引第4.1段內容如下：

「被發行人或發行人集團併入綜合賬內的附屬公司，以及被發行人或發行人集團以權益會計方式入賬的機構，或會以現金代價進行股份分配，使發行人在該機構所持有的股本權益百分比減少。該等股份分配引致股本權益被視作出售，而該等交易亦可能會錄得盈虧。該等交易亦可能會被視為主要或須予公佈的交易。[第4.2至4.6段]列明「本交易所的上市規則」第14.09段所述的「規模測試」如何應用於該等交易。」
必須注意的是，第13項應用指引的用意只在說明《上市規則》第十四章的重大原則。儘管上市公司或其任何附屬公司出售聯營公司的權益可能會構成第十四章所界定的須予公佈的交易（視出售份額而定），但若沒有其他因素需予考慮，上市公司或其任何附屬公司因有關的聯營公司發行新股所造成的權益攤簿，一般也不會被列作第十四章所界定的須予公佈的交易。據此而言，有關的權益攤簿不應當作第13項應用指引第4.1段所指的「被視作出售」。

第13項應用指引第4.1段中「被發行人或發行人集團以權益會計方式入賬的機構」所指的只是那些上市公司的聯營公司以外的公司，例如上市公司持有高達50% 以上股權但沒有控制權的公司。第4.1段的條文僅在此等情況下才適用。
議決

就第13項應用指引第4.1段而言，乙公司如發行新股並不會構成「被視作出售」。
