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實況摘要

甲公司訂立了一宗須予披露的交易，並已就此向股東發出通函，交易亦已完成。

其後甲公司計劃訂立另一宗交易，如獨立考慮，將只屬另一宗須予披露的交易，但考慮過所有有關因素之後，交易所有理由考慮是否行使其將交易合併計算的權力。

倘第二宗交易連同第一宗交易合併計算，即會成為一宗主要交易，以致根據《上市規則》第14.10條，第二宗交易必須獲得股東批准後方可進行。

甲公司認為，若如本個案中有關公司已就首宗交易發出通函，則《上市規則》第14.04(5)條所述將交易合併計算的權力不應予以行使。

分析
根據《上市規則》第14.10條，主要交易必須獲股東批准後方可進行。

《上市規則》第14.04(5)條訂明，『如發行人自最近期一次賬目公布後或最近期一次載述須予公布的交易的通函刊發後(以兩者中較後者的日期為準)進行一連串交易，而且該等交易全部都在短期內完成或屬彼此相關者，則本交易所一般會將該等交易合計，作為一宗交易處理』。

將交易合計的目的，顯然是要是防止上市發行人將一宗大交易『開分』成兩宗或更多的小型交易，以逃避《上市規則》第十四章較嚴格的規定。

第14.04(5)條只列出一種可以行使合併交易權力的情況，即出現了一系列交易，而每項交易本身均不屬須刊發通函的須予公布的交易。

然而，開分交易的情況也有其他形式的。以上述個案為例，上市發行人試圖『降格』，將一宗原屬主要交易的交易開分為數宗交易 (每宗交易均須發出通函)，以避免尋求股東批准。因此，只要有理由相信出現開分交易的情況，交易所均可執行合計交易的權力。

交易所就此個案考慮過所有情況後，相信確實出現開分交易的情況。據此，這個案須將交易合併計算。

議決
甲公司若要進行第二宗交易，則須連同第一宗交易合計，使兩宗交易合為一宗主要交易。因此，根據《上市規則》第14.10條，第二宗交易必須獲股東批准後方可進行。

