香港交易所上市決策
HKEx-LD28-3 (2001年8月) (撤回日期:2009年9月)
[本上市決策的基本原則已於2004年3月被編纂為《主板規則》第10.07(1)條。]

	摘要

	涉及人士
	甲公司 ---- 上市公司

	事宜
	在上市後六個月的限期內訂定六個月後發行股份的協議

	上市規則
	第10.07 (1)(a)條

	議決
	該項協議違反第10.07(1)(a)條


實況摘要

甲公司是一個上市不足六個月的發行人。該公司擬訂立協議，以便在其上市6個月之後發行股票。有關股票發行會攤薄甲公司控股股東的權益。

甲公司查詢根據上市規則第10.07(1)(a)條，是否可以訂立這項協議。

分析
根據第10.07(1)(a)條，在發行人申請上市時刊發的上市文件裏列為發行人控股股東的人士或一組人士，不得在新申請人的證券開始在本交易所買賣日起6 個月內，出售上市文件所列示由其實益擁有的證券，並須敦促該等由其實益擁有證券的登記在冊股東不得出售有關證券。

交易所認為甲公司控股股東的權益若有任何攤薄，即應視作等同於甲公司控股股東出售權益，而有關出售如發生在甲公司上市後的6個月以內，即屬違反第10.07(1)(a)條。(請參閱上市決策第一系列的有關決定)

第10.07(1)(a)條的立意是防止控股股東在上市後6個月內出售所持的股份。投資於新發行人的投資者有權期望發行人的控股股東對其上市公司作出一定程度的承擔。控股股東在公司上市不久即出售所持股份(包括訂立未來出售股份的建議)，會顯示他們對公司欠缺承擔。詮釋上市規則時，應以是否符合這個期望為前提。

據此，訂立有關協議的日期會視作為控股股東出售股份的日期。

議決
甲公司須待6個月期限屆滿後，始能訂立任何會導致攤薄控股股東權益的發行股票協議，即使有關發行是在6個月期限之後方會進行。
