香港交易所上市決策
HKEx-LD30-3 (2002年5月) (撤回日期:2009年9月)
 [本上市決策於2004年3月《上市規則》修訂後不再適用。有關修訂說明:當發行人證券的公眾持股量降至某百分比，聯交所一般會要求停牌。修訂後的規則為《主板規則》第8.08(1)註1和13.32(3)條。]
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實況摘要

全面收購的行動結束後，甲公司的公眾持股量已降至不足其已發行股本的10%的水平。所引致的問題是甲公司股票的交易應否暫停買賣。

分析

《上市規則》第8.08(1)條訂明，發行人證券必須有一個公開市場，這一般指任何類別的上市證券，無論何時，必須至少有一個指定的百分比(一般為25%)由公眾人士持有。
按《上市規則》第6.01(2)條規定，聯交所如認為公眾持股量不足，可隨時暫停任何證券的買賣。
公眾持股量在全面收購等交易過後降至不足最低指定百分比的情況並不罕見。一般來說，如果公眾持股量在這些交易完成後少於已發行股本的最低指定百分比，或者聯交所認為股份的買賣存在或可能存在虛假市場，或認為由公眾人士持有的股份數量不足以維持一個有秩序的市場，聯交所可考慮運用酌情權將股份暫停買賣。不過，發行人證券的公眾持股量若至少達其已發行股本10%以上而金額並非太小，聯交所或會因應要求按個別情況考慮延長發行人須達到最低指定百分比的期限而不將其股份停牌。
然而，如上市發行人的公眾持股量不超過已發行股本的10%，聯交所一般會認為公眾人士持有的股份數量太少，公眾持股量不足以維持一個有秩序的市場。在這些情況下，聯交所便無須就公眾持股金額大小或導致公眾持股不足的情況作出考慮。

議決

甲公司的股份應即時暫停買賣，直至甲公司或其控股股東已採取適當行動，將公眾持股量增加至聯交所可接受的水平為止。
