香港交易所上市決策
HKEx-LD31-3 (2002年7月) (撤回日期:2009年9月)
[本上市決策的基本原則已於2009年1月被編纂為《主板規則》附錄10第7(d)(vii)段。]

摘要

	涉及人士
	甲公司 — 上市公司

X先生 — 甲公司的控股股東兼董事

	事宜
	「股份禁止買賣期」內以「先舊後新」方式配股 — 董事可否進行股份交易

	上市規則
	附錄十(上市公司董事進行證券交易的標準守則)第A3條

	議決
	董事必須購入完全相等於售出股份數目的新股，購入價必須與配售舊股的價格相同


實況摘要
甲公司查詢可否在《上市規則》附錄十(上市公司董事進行證券交易的標準守則)第A3條下的「股份禁止買賣期」內，藉X先生的協助以「先舊後新」方式進行配股。

分析

《上市規則》附錄十第A3條訂明：


「禁止董事在以下較早日期之前一個月開始進行有關證券買賣：

(i) 董事會為通過發行人中期或年度業績舉行的……董事會會議日期；及

(ii) 發行人根據《上市協議》規定公布中期或年度業績的限期。

有關限制在業績公布日結束。除非情況特殊… …，董事不得購買發行人的任何證券或出售任何該等證券。」

這條規則旨在防止公司董事在股價敏感資料快將公布前藉有關資料圖利。

在「先舊後新」的配股方式下，控股股東會將其當時持有的公司股份作配售之用，然後認購新股填補已售出的股份，其行動僅在於為公司提供一個可迅速籌集資金的途徑。只要認購的新股數目完全相等於已配售的舊股數目，認購價又與配售舊股的價格相同，有關行動對股東其實並無影響。

如果嚴格詮釋有關規則，董事當不應協助公司在「股份禁止買賣期」內以「先舊後新」方式進行配股。但聯交所認為，若符合上述的股數及股價條件，董事應不作違反規則處理。

(按《上市規則》第14.24(6)(a)條，若控股股東在因配股而減持有關證券權益後14天內認購新股，有關認購毋須遵守關連交易的規定。)

議決

甲公司已獲通知有關議決。
