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摘要 

涉及人士 A公司至 D公司 — 2019年遭聯交所退回上市申請的主板上市申請人 

事宜 就聯交所為何退回若干上市申請提供指引 

上市規則 《主板規則》第 9.03(3)條 

《GEM規則》第 12.09及 12.14條 

相關刊物 HKEX-LD84-2014、HKEX-LD91-2015、HKEX-LD101-2016、HKEX-

LD106-2017、HKEX-LD120-2018 

議決 聯交所退回該等申請 

目的 

1. 本上市決策列出聯交所於2019年1月1日至12月31日期間退回若干上市申請的原因。至

於在此期間前退回上市申請的原因，請參閱上述「相關刊物」所列的上市決策。聯交所

於2018年並未退回任何上市申請。

適用的規則、規定及原則 

2. 《主板規則》第9.03(3)條（《GEM規則》第12.09(1)條）規定申請人必須呈交上市申請

表格、申請版本及《主板規則》第9.10A(1)條（《GEM規則》第12.22及12.23條）規定

的所有其他相關文件，而該等文件的資料必須大致完備，除非某些資料性質上只可在較

後日期落實及收載則作別論。

3. 如聯交所認為有關申請資料並非大致完備，聯交所會暫停審閱有關申請。所有提交予聯

交所的文件（包括A1表格或適用於GEM的5A表格），除留一套作為聯交所的記錄外，

將全部退回保薦人（《GEM規則》第12.09(2)條）。

4. 有關被退回申請的個別背景，請參閱附錄1。
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進一步指引 

  

5. 未有按《主板規則》第4.04(1)條（《GEM規則》第7.03(1)條）的規定於申請版本披露

財務資料 

 

(a) 《主板規則》第4.04(1)條規定，上市申請人須在會計師報告內列載緊貼上市文件

刊發前三個財政年度1（《GEM規則》第7.03(1)條及11.10條：GEM申請人為兩個

財政年度）每年的綜合業績。上市申請人若擬在年結後不久刊發上市文件，其在

編制最近一個財政年度的審計賬目時往往會遇到實際困難。香港交易所指引信

HKEX-GL25-11提供了相關指引，訂明若主板申請人於最近期財政年度結束後三

個月內（GEM申請人：兩個月內）在聯交所上市，並符合其他若干條件，聯交所

會考慮授予相關規則豁免。   

 

(b) 如上文第2及3段所述，申請人須提交上市申請表格、申請版本及所有其他相關文

件，而該等文件的資料必須大致完備，否則聯交所會退回其申請。香港交易所指

引信HKEX-GL56-13進一步列出了申請版本中的會計師報告即使所涵蓋期較《上

市規則》規定的短，聯交所仍會接納該申請版本。   

 

(c) 由於申請人過往的財務資料對聯交所的審閱程序而言至關重要，申請人若未有披

露上文第5(a)及(b)段引述的原則及做法所規定的財務資料，則其申請版本並非大

致完備。這評估是一項明確測試。聯交所在評估申請版本中的財務資料是否大致

完備時，一般會按申請人指明的建議上市日期去釐定最終招股章程內的會計師報

告應涵蓋的相應營業紀錄期。  

 

(d) 舉例而言，若主板申請人最近期的財政年度於2019年12月31日結束，並擬於2020

年4月1日或之後上市2，《主板規則》第4.04(1)條規定載於最終的招股章程內的會

計師報告須涵蓋截至2019年12月31日止最少三個財政年度。就申請版本而言，根

據香港交易所指引信HKEX-GL56-13： 

 

(i) 若申請人在最近期財政年度結束前（即2019年12月底前）遞交申請，其申請

會因為不被認為大致完備而被退回。在有關情況下，因為按《上市規則》規

                                                 
1 就根據《主板規則》第十八 A章提交的上市申請而言，有關規定為緊貼刊發上市文件前兩個財政年度。  

 

2 若上述例子的申請人擬於 2020 年 3 月 31 日或之前上市，並合資格獲豁免遵守《主板規則》第 4.04(1)條，申

請版本中的會計師報告應至少涵蓋截至 2018 年 12 月 31 日止三個財政年度及截至 2019 年 6 月 30 日止六個月

的財務資料。 



3 
 

定申請人營業紀錄期的最後一個完整財政年度尚未結束，聯交所並無充分的

基礎／資料去評估有關上市申請。 

 

(ii) 若申請人於2020年1月1日至2020年2月29日期間遞交申請，並符合香港交易

所指引信HKEX-GL56-13所列的條件，有關申請人可於其申請版本中載列較

短期間（即截至2018年12月31日止兩個財政年度及截至2019年9月30日止九

個月的財務資料）的會計師報告。然而，申請人須於稍後遞交涵蓋截至2019

年12月31日止三個財政年度的完整會計師報告給聯交所審閱。 

 

6. 若申請人遞交的盈利預測備忘錄不符合《主板規則》第9.11(10)(b)條（《GEM規則》第

12.22(14b)條）的規定 

 

若申請版本並未載有盈利預測，《主板規則》第9.11(10)(b)條（《GEM規則》第

12.22(14b)條）規定申請人須連同其上市申請一併提交由董事會所編制的盈利預測備忘

錄的定稿或接近定稿的版本，其所涵蓋期間應直至上市後緊接的財政年度完結日止。有

意申請人務須注意，與上市申請一併提交的盈利預測備忘錄須使用申請人指明的建議上

市日期作為「上市日期」。就上文第5(d)(ii)段的例子而言，申請人提交的盈利預測備忘

錄須涵蓋 2019年10月1日至2020年12月31日期間，即包括申請版本未有涵蓋的截至

2019年12月31日止三個月及直至上市後緊接的財政年度完結日止（2020年12月31

日）。若申請人未有遵守有關規定，則其申請可能會被認為非大致完備而被退回。   

 
 

**** 
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附錄1 

 

申請人的背景 

 

公司 退回原因 

A 公司（主板

申請人） 

 

A公司是一家中國資訊科技數碼解決方案供應商。  

 

上市申請被退回，是因為其申請版本缺少有關 A公司及其業務的重大資料，

即(i)有關供應商向 A 公司最大客戶出口、再出口及轉移若干貨品的牌照規定

對A公司造成的潛在重大影響；(ii)有關A公司與另一已於聯交所上市並與 A

公司屬於同一行業的公司名稱過份相似而可能引致的投訴及索償（包括侵權

及假冒）對 A 公司造成的法律後果及潛在重大影響；及(iii)A 公司的業務模

式的充分描述，包括營業紀錄期間承接的主要項目及 A公司不同業務之間的

差異。  

 

聯交所認為所屬遺漏為重要資料，因為(a)A公司最大客戶的業務若受到任何

不利影響，均可能對A公司業務的可持續性造成不利影響；(b)A公司名稱與

另一聯交所上市公司名稱相似，可能會使雙方投資者混淆，並可能引致投訴

及／或法律索償；及(c)若招股章程未有清晰及準確地描述 A 公司的業務，

投資者便無法對有關公司進行評估。  

 

綜上所述，A公司的申請版本未能讓聯交所及有意投資者對 A公司及其業務

進行完全知情的評估。  

 

B、C及 D公

司（主板申請

人）  

 
 
 
 

 

 

B公司是一家製造商。  

C公司於中國境內投資及製作電影及電視劇集。 

D 公司是一家未有收益的生物科技公司，正尋求根據《主板規則》第十八 A

章上市。 

 

上市申請被退回，是因為 B公司、C公司及D公司均未有於其各自的申請版

本載列所有必須提供的財務資料。  

 

B公司、C公司及 D公司均以曆年作為財政年度。根據其各自上市申請中所

指明的建議上市日期（均在 2020 年 3 月 31 日之後），B 公司及 C 公司的

營業紀錄期應為截至 2019年 12月 31日止三年，而 D公司的營業紀錄期應

為截至 2019 年 12 月 31 日止兩年。三名申請人亦不合資格豁免遵守《上市
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公司 退回原因 

規則》第 4.04(1)條，該條規定（其中包括）申請人需於最近年度結束後三

個月內於聯交所上市（即須於 2020年 3月 31日或之前上市）。然而，其申

請版本僅載有涵蓋截至 2018 年 12 月 31 日止三年／兩年及截至 2019 年 6

月 30日止六個月的財務資料。   

 

如上文第 5(c)段所述，載有所需提供的財務資料是一項明確測試，若未有遵

守有關規定，申請版本會被認為並非大致完備而被退回。根據其建議上市日

期（2020 年 3 月 31 日後），若要符合香港交易所指引信 HKEX-GL56-13

第 3.09段的豁免條件，B公司、C公司及 D公司須(i)於 2020年 1月 1日至

2020 年 2 月 29 日期間遞交上市申請；(ii)於申請版本中載列涵蓋截至 2018

年 12月 31日止兩年／一年及截至 2019年 9月 30日止九個月的財務資料；

及(iii)於稍後提交截至 2019年 12月 31日止全年的更新財務資料給聯交所審

閱。 

 

由於 B 公司、C公司及 D公司均於 2019 年結束前已遞交上市申請，根據香

港交易所指引信 HKEX-GL56-13 第 3.14 段，其申請不被認為大致完備而被

退回。在有關情況下，因為按《上市規則》規定申請人營業紀錄期的最後一

個完整財政年度尚未結束，聯交所並無充分的基礎／資料去評估有關上市申

請。    

 

 
**** 

 
 
 




