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[於2024年1月精簡並整合於新上市申請人指南]

實況摘要

1. 甲公司與控股股東（「母公司」）訂立協議，收購由母公司持有的若干目標

公司（「注入資產交易」）。由於注入資產交易構成一項涉及甲公司控制權

變動的非常重大的收購事項，故根據《上市規則》，該項交易被視為反收購

交易。因此，根據《上市規則》第 8.21C 條，注入資產交易被視為甲公司股

份的新上市處理，故須以上市文件的方式向甲公司股東刊發通函，以及該項

交易須經甲公司獨立股東於股東特別大會上批准，方可作實。

2. 為確保注入資產交易完成後的最低公眾持股量繼續符合規定，甲公司及母公

司提出以下三個方案：

方案一 ─ 母公司配售現有股份；

方案二 ─ 甲公司配售新股份；

方案三 ─ 母公司配售現有股份及甲公司配售新股份的混合方案。

摘要

涉及人士 甲公司 – 主板上市發行人兼根據《上市規則》第 8.21C 條被視為

新上市申請人的公司

事宜 甲公司因進行注入資產交易而被視為新上市申請人，甲公司可

否在注入資產交易完成前透過配售現有及／或新股份方式以符

合《上市規則》第 8.08 條最低持股量的規定？

上市規則 《上市規則》第 8.08 條；第 8.21C 條；第 10.07(1)(a)條 

議決 聯交所認為配售建議可以接受。聯交所並豁免甲公司遵守《上

市規則》第 10.07 條的規定，以使母公司（控股股東）可在指定

的限制期內以配售方式減持股份。

香港交易所上市決策

HKEx-LD44-1 (2005 第一季) 

|



 2 

考慮事宜 
 
3. 甲公司因進行注入資產交易而被視為新上市申請人，甲公司可否在注入資產

交易完成前透過配售現有及／或新股份方式以符合《上市規則》第 8.08 條

最低持股量的規定？ 
 
 
適用的《上市規則》或原則 
 
4. 《上市規則》第 7.11 條規定： 
 
 「本交易所在有需要時，可能會批准發行人在其證券買賣開始前，就出售證

券作出初步安排及進行配售，以符合《上市規則》第 8.08(1)條的有關規
定；該規則規定：無論何時，任何類別的上市證券均須有一指定的最低百份
比由公眾人士所持有。」 

 
5. 《上市規則》第 8.08(1)條規定：  
 

「尋求上市的證券，必須有一個公開市場，這一般指： 
 

(1) (a) 無論何時，發行人已發行股本總額必須至少有25%由公眾人士持
有……」 

 
 

6. 《上市規則》第 8.21C 條規定： 
 

「在不損害《上市規則》其他適用條款的一般性原則下，除非本交易所已另
外給予豁免，否則，被當作新申請人看待的上市發行人必須遵守本第八章所
載的所有基本條件。尤其是，在上市發行人獲得注入資產或上市發行人正在
收購資產的情況下，所注入或收購的資產或經擴大後的集團均須符合《上市
規則》第 8.05 條的規定，而經擴大後的集團須符合本第八章所載的所有其
他基本條件。為釋疑起見，發行人或顧問須盡早諮詢本交易所。」 

 
7. 《上市規則》第 10.07(1)(a)條規定，在發行人申請上市時刊發的上市文件裏

列為發行人控股股東的人士或一組人士，在「自新申請人在上市文件中披露
控股股東持有股權當日起至證券開始在本交易所買賣日起計滿 6 個月之日期
止期間」，不得出售發行人的股份。 
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分析 
 
《上市規則》第 8.08 條的公眾持股量規定 
 
8. 聯交所在 2004 年 1 月刊發的《有關首次上市準則及持續上市責任的上市規

則修訂建議諮詢意見總結》（「《諮詢總結》」）第 118 段中表明，就有關

反收購交易（尤其在涉及注入資產的情況）所產生新上市申請的處理方法，

聯交所應一致和公平地應用同一套首次上市資格準則，以確保所有申請到聯

交所上市的申請人皆面對相同的審核準則。  
 

9. 聯交所在《諮詢總結》第 123 段總結提出修訂《上市規則》，以使在「反收

購」交易（包括為拯救陷入財政困難的發行人而注入資產的情況）中，擴大

後的集團（或（如適用）新公司或將注入的資產）將須符合首次上市資格準

則。換言之，現有發行人的擴大後集團或新公司必須符合《上市規則》第

8.08 條有關公眾持股量及股東分布的規定。 
 
10. 根據《諮詢總結》，《上市規則》第 8.21C 條已獲採納並於 2004 年 3 月 31

日生效。 
 
11. 根據最近在《諮詢總結》中發表的意見，聯交所對於上市申請人要求豁免第

8.08 條規定的申請，以准許其在有關被視作新上市的交易完成的一段時間後

始恢復符合公眾持股量；對該等申請，聯交所一般不會接納。因此，聯交所

要求此個案須嚴格遵守《上市規則》第 8.08 條。聯交所將注入資產交易完

成之日當作甲公司股份被視為新上市之日。故此，甲公司須向聯交所證明，

其將於注入資產交易完成之日或以前符合《上市規則》第 8.08 條的規定。  
 
連帶豁免《上市規則》第 10.07 條 
 
12. 倘甲公司根據上文第 2 段所述方案一及方案三的建議進行配售，《上市規

則》第 10.07(1)條的規定將禁止母公司在指定的限制期內出售甲公司股份。

因此，有關人士要求聯交所考慮豁免《上市規則》第 10.07(1)條的規定，以

便甲公司為遵守《上市規則》第 8.08 條行事時更加靈活。 
 
13. 《上市規則》第 7.11 條規定，聯交所在有需要時，可能會批准發行人在其

股份買賣開始前，就出售其股份作出初步安排及進行配售，以符合《上市規

則》第 8.08(1)條的有關規定。聯交所知道建議中的配售安排與《上市規

則》第 7.11 條的理念相符，但聯交所也注意到《上市規則》第 10.07 條的其

中一項目的，是要確保控股股東在上市初期堅守其對發行人的責任，藉以保

障投資者。  
 
14. 就此個案而言，聯交所注意到配售建議為注入資產交易的一部分。由於注入

資產交易須先經獨立股東批准，對甲公司股東而言已有充足保障。此外，甲
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公司於股東特別大會前致股東的通函內亦將會披露建議中的配售安排。有見

及上述的保障措施，聯交所認為也可以豁免甲公司遵守《上市規則》第

10.07 條的規定，以便母公司根據上述方案一或方案三的建議進行配售。 
 
 
議決 
 
15. 基於上述事實及情況以及聯交所對《上市規則》的分析，聯交所認為： 
 

a. 該公司及／或母公司建議於注入資產完成前進行配售安排以維持《上

市規則》第 8.08 條所規定的最低公眾持股量，是聯交所可接受的安

排； 
 
b. 聯交所將豁免甲公司遵守《上市規則》第 10.07 條的規定，以使母公

司（控股股東）可在指定的限制期內，按照建議中的配售安排以配售

方式減持股份。 
 




