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香港交易所上市決策 

HKEx-LD63-2013 (於 2013 年 4 月刊發) (於 2014 年 7 月更新)  

 

 

摘要 

 

涉及人士 甲公司── 主板發行人 

 

X 先生── A 公司的獨立非執行董事 

 

乙公司── X 先生間接持有 30%權益的公司 

 

事宜 聯交所會否豁免甲公司與乙公司之間的關連交易遵守年度審

核及申報的規定 

 

上市規則 《主板規則》第 14A.10342(1)條 

 

議決 

 

聯交所豁免公司遵守有關規定 

 

實況 

  

1. 甲公司擬與乙公司訂立一項協議，向乙公司供應貨品為期三年（該交

易）。鑑於乙公司是 X 先生的聯繫人，該交易屬甲公司的持續關連交易，

並須遵守公告和年度審核及申報的規定。 

 

2. 甲公司根據《上市規則》第 14A.103 申請豁免遵守年度審核及申報的規定，

原因是: 

 

 該交易屬一項關連交易純粹因為 X 先生擁有乙公司的權益 ; 

 

 X 先生只是乙公司的獨立非執行董事。他並無控制乙公司，而他的主要

業務權益亦與甲公司無關 ; 

 

 該交易都是屬於甲公司及乙公司在它們日常業務中進行的交易，並按一

般商務條款進行; 

 

 交易規模對甲公司並不重大，而最高的百分比率結果只是略高於

0.1%。要求其獨立非執行董事及核數師對於該規模細小的交易進行年

度審核會對甲公司構成沉重的負擔。 

 

3. 甲公司會以公告形式披露該交易及（如獲授予）豁免。 
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有關的《上市規則》 

 

4. 《上市規則》第 14A.10342 條訂明： 

 

「本交易所可考慮給予毋須遵守本章全部或任何規定的豁免，特別是就下列

交易給予豁免：「本交易所可給予豁免遵守所有或部份規定： 

 

 

 (1)       (1)  有關交易僅因一名非執行董事佔有利益而構成關

連交易；及僅因上市發行人的一名非執行董事在一項交易中擁有

利益而成為關連交易，並令本交易所信納： 

 

(a)   該名董事並無控制上市發行人；及 

 

(b)   該名董事在上市發行人的權益，並非其主要業務權益。 

 

如根據本第14A.42(1)條獲豁免獨立股東批准規定，本交易所可

要求上市發行人的核數師或本交易所可接受的財務顧問發出函

件，說明按其意見認為，有關交易對上市發行人的股東而言乃

屬公平合理。本交易所一般亦會要求上市發行人： 

 

(i)  其後盡快按照《上市規則》第2.07C條的規定刊登公告，內

載交易的簡單資料；及 

 

(ii)  在其下一份年度報告及帳目中載有該項交易的詳

情；……」 

 

(2) 該名董事並無控制上市發行人集團，而該董事於上市發行人集

團的權益，並非其主要業務權益。 

 

如交易按本規定獲豁免遵守股東批准規定，本交易所或會要求

發行人的核數師（或一名本交易所可接受的財務顧問）提出意

見，說明有關交易對整體股東而言屬公平合理。」 

 

分析 

 

5. 關連交易規定的目的是要防範關連人士透過其職權套取利益，以使發行人的

小股東利益受損。 
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6. 為減輕發行人的合規負擔，交易在以下情況可獲豁免或個別豁免遵守全部或

部分關連交易規定：當交易規模細小，又或是關連人士濫權風險較低的特定

情況。 

 

7. 在這個案中，X 先生只是乙公司的獨立非執行董事，而該交易亦符合第

14A.10342(1)條列載個別豁免的所有條件。X 先生不大可能能夠向甲公司施

加不適當的影響力，從而透過交易套取利益。鑑於雙方關係較為疏遠而交易

規模亦不算重大，聯交所同意豁免遵守年度審核及申報的規定。 

 

總結 

 

8. 聯交所向甲公司授予豁免。 


