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香港交易所上市決策 

HKExX-LD70-2013 (於 2013 年 5 月刊發) (於 2018 年 7 月更新) 

 

 

摘要 

 

渉及人士 甲公司──主板上市發行人 

 

事宜 甲公司分配額外供股股份的安排是否符合《上市規則》第

7.21(1)(a)及 7.21(3)(a)條的規定 

 

上市規則 《主板規則》第 7.21(1)(a)及 7.21(3)(a)條 

議決 

 

聯交所認為有關安排符合《上市規則》 

 

實況 

 

1. 甲公司公布一項供股計劃，以每持有兩股現有股份獲配發一股供股股份的方

式進行。發行價對比股份最近的成交價出現重大的折讓。 

 

2. 根據甲公司刊發有關供股的公告及上市文件，合資格股東有權額外申請不為

暫定分配通知書的獲分配人（或棄權人）認購的證券。董事會將依照以下原

則，按公平及合理的基準酌情分配股東申請的額外供股股份： 

 

(i) 將會優先處理為補足未滿一手股份至完整買賣單位而提交的申請 ( 補

股申請 ) ，而董事會認為該等申請並無濫用此機制的意圖；及 

 

(ii) 視乎根據第 (i) 項原則分配後可供額外申請的供股股份數量，將按其

他申請人申請的額外申購的供股股份數量，以增減對照率（sliding 

scale）向他們分配額外供股股份。 

 

3. 該供股計劃獲超額認購。甲公司留意到不尋常的額外供股股份申請情況，並

有理由相信若干申請可能是意圖濫用該補股至完整買賣單位的處理機制。股

東數目在供股公告刊發後大幅增加，而該供股計劃有超過一萬份供股股份額

外申購，相當於供股股份總數約二十倍數目。若干股東似乎把其股權拆細至

不足一手，使他們能提交多份補股申請。 

 

4. 經復查額外供股股份的申請及相關的股權轉變，甲公司的董事留意到只有少

部分的補股申請似乎不是意圖濫用補股至完整買賣單位的處理機制。董事會

決定按其酌情全數配發供股股份僅予這些補股申請。其餘額外申購的供股股

份將會根據其他申請人所申購的額外供股股份數目，按增減對照率配發。 
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5. 甲公司查詢其分配額外供股股份的安排是否符合《上市規則》第7.21(1)(a)及

7.21(3)(a)條的規定。 
 

 

有關的《上市規則》 

 

6. 《上市規則》第7.21(1)條訂明: 

 

「每次供股，發行人必須可作下列安排：─ 

 

(a) 以額外申請表格出售不為暫定分配通知書的獲分配人或棄權人認購的

證券； 

 

(b) … 

 

《上市規則》第7.21(1)(a)或(b)條所述的安排，必須在供股公告、上市文件

及任何通函中全面披露。」 

 

7. 《上市規則》第7.21(3)條訂明: 

 

「如作出《上市規則》第7.21(1)(a)條所述安排： 

 

(a) 此等證券的發售及就多出來可供申請認購的證券所採用的分配基準，

必須在供股公告、上市文件及任何通函中全面披露；及。」 

 

(b) …」 
 

分析 

 

7.8. 發行人須公平公正地對待其股東。在發行供股股份的情況，《上市規則》第

7.21(1)(a)條規定，若安排以額外申請表格出售額外供股股份，董事應以公

平的基準分配額外供股股份。假如發行人發現有任何問題，而該問題顯示分

配額外供股股份的機制有可能被濫用，發行人必須對有關問題進行調查，並

採取適當的措施以避免該機制被濫用，以及確保股東受到公平對待。《上市

規則》第7.21(3)(a)條亦規定發行人全面披露擬採用的分配基準，以確保股

東在申購供股供份前獲提供足夠資料以作一個全面的決定。 

 

8.9. 在這個案中，甲公司已經在公告及上市文件內披露擬採用的額外供股股份分

配基準，包括優先處理董事認為似乎不是意圖濫用補股申請處理機制的若干

申請。聯交所考慮本個案的特別情況，並滿意甲公司已經採取合理程序以確

保額外供股股份以公平的基準分配予股東。聯交所認為其分配與公司文件所

披露的原則是一致。 
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總結 

 

9.10. 聯交所認為甲公司分配額外供股股份的安排符合《上市規則》第 7.21(1)(a)

及 7.21(3)(a)條的規定。 
 


