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聯交所會否豁免上市發行人一項須予披露交易公告須披露有

關擬收購的若干技術及專利的代價的規定 
 

涉及人士 

 

▪ 甲公司 — 主板發行人 

 

▪ 乙公司 — 與甲公司或其關連人士沒有關連的獨立第三者 

 

實況 

 

1. 甲公司主要向客戶提供半導體裝配服務及解決方案。 

 

2. 除擁有內部研發團隊發展新的程序技術外，甲公司亦倚賴其他技術夥伴提升其程序技術組合。

甲公司過去曾與多名第三者訂立協議購入技術、專利及牌照，為客戶製造先進晶片。 

 

3. 乙公司的主要業務是提供硬件、軟件及資訊技術服務，以及制定及推行電子商務方案。 

 

4. 甲公司與乙公司擬訂立技術發牌協議，內容包括乙公司同意將若干半導體技術（有關技術）的

牌照發給甲公司，使甲公司可提供晶片製造服務。 

 

5. 根據協議，有關技術的代價總值將由甲公司從內部資源中支付。有關技術將於甲公司的賬目內

列作購入的無形資產。 

 

6. 有關交易構成甲公司一項須予披露的交易。 

 

7. 根據《上市規則》第 14.58(4)條，發行人須在其公告內披露交易的代價。甲公司申請豁免在公

告內披露代價，理由如下： 

 

▪ 在半導體晶片製造業內，不披露技術發牌安排的代價是正常業務常規。 
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▪ 有關技術是全球最先進的同類技術之一。根據甲公司的資料，乙公司是此等可供商業生

產及可發牌予甲公司的先進技術的唯一供應來源。乙公司已明確規定，有關代價是乙公

司極具商業敏感性的資料，因此不得披露。 

 

▪ 披露有關代價將導致甲公司失去很多潛在的申領牌照機會，對其日後的業務發展有很大

的不利影響，不符合甲公司以至全體股東的利益。 

 

▪ 有關代價是甲公司與乙公司經過基於各自獨立利益的商議後的決定，有關協議亦是雙方

按日常業務常規所商議及訂立。甲公司已考慮多項因素，包括有關技術的類別及發展

程度、市場對有關技術的供求、以有關代價購入有關技術製造出來的晶片的價格是否具

有競爭力以及甲公司使用有關技術是否具有長遠的盈利能力等。甲公司的董事(包括獨立

非執行董事)皆認為，有關協議的條款公平合理，符合股東整體利益。 

 

8. 甲公司建議在公告內披露以下資料代替披露代價總值： 

 

▪ 甲公司賬目中「購入的無形資產」總值在有關會計年度的未經審核淨額變動，以之顯示

該年度其所獲得的無形資產(包括有關技術)的總值。 

 

▪ 有關交易構成須予披露的交易 (即《上市規則》第 14.07 條下任何有關百分比率在 5%或

以上但低於 25%的交易)。甲公司將披露其最近期刊發的綜合資產總值及其於協議當日

的市值。有關資料將顯示按資產比率及代價比率計算有關代價的價值範圍。 

 

相關《上市規則》 
 

9. 《上市規則》第 14.58 條規定： 

 

股份交易、須予披露的交易、主要交易、非常重大的出售事項、非常重大的收購事項或反收購

行動的公告，至少須載有下列資料： 

 

(1) … 

 

(4)    代價總值、現時或日後支付代價的方法，以及任何有關遞延付款安排的條款的詳情。如

代價包括擬上市的證券，則上市發行人亦須載列將發行證券的數目及詳情； 
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(5) … 

 

（《上市規則》第14.58條分別於2019年10月1日及2024年6月11日作出修訂。參見下文附

註。） 

 

分析 

 

10. 《上市規則》第 14.58 至  14.60 條載有不同類別須予公布的交易的公告須遵守的最低披露規

定。儘管如此，發行人仍須遵守《上市規則》第 2.13 條的大原則，即其公告所載資料在各重

要方面均須準確完備，且沒有誤導或欺詐成份。 

 

11. 發行人應採取所有合理審慎的措施，確保完全符合《上市規則》的規定。聯交所一般不給予上

市發行人豁免，除非《上市規則》已預期可在若干情況下給予豁免，又或聯交所信納情況特殊

有理由給予豁免。香港交易所網站提供的《有關申請豁免遵守及更改《上市規則》規定的指引》

載有聯交所評審一宗豁免申請時一般會考慮的多項因素，惟不包括所有因素。 

 

12. 聯交所決定應否給予豁免時，會考慮要求豁免╱更改規則的申請所列的情況及原因，以及上市

發行人提供的所有其他有關資料。 

 

13. 甲公司申請特別寬免，冀毋須披露有關代價，原因是該資料在半導體晶片製造業內具有商業敏

感性。 

 

14. 聯交所認為，如資料對投資者是重要的，則有關交易條款具商業敏感性的顧慮不應凌駕發行人

的披露責任。當評核甲公司的豁免申請時，聯交所亦考慮了如下因素： 

 

a. 甲公司表示，在該特定的行業內，有關技術的供應商數目有限，乙公司是可供商業生產

及可發牌予甲公司的有關技術的唯一供應來源。 

 

b. 有關交易只構成須予披露的交易，對甲公司來說並不重大。甲公司在有關會計年度購入

的無形資產(包括有關技術)的未經審計總值佔甲公司最近期刊發綜合資產總值不足 5%。 

 

c. 其他披露項目包括(i)有關技術及甲公司年內購入的其他相類無形資產的總值及 (ii)顯示

有關代價價值範圍的資料。這些資料將有助投資者評核交易對甲公司財政狀況的影響。 
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具體情況顯示嚴格執行有關披露規定可能不切實際，並會損害甲公司的利益。聯交所考慮過交

易的重要性及其他披露項目後，同意公告不披露代價金額不會誤導投資者或影響投資者對甲公

司情況的評核。 

 

總結 

 

15. 聯交所豁免甲公司不用在公告內披露有關代價。 

 

註： 由 2019 年 10 月 1 日起，《上市規則》第 14.58 條同樣適用於極端交易的公告。由2024年6月

11日起，《上市規則》第14.58(4)條亦規定，如須予公布的交易的有關代價包括庫存股份，則

該交易的公告須披露將轉讓的庫存股份的數目及詳情。 

 


