
 

 

香港聯合交易所有限公司  
(香港交易及結算所有限公司全資附屬公司) 

THE STOCK EXCHANGE OF HONG KONG LIMITED 
(A wholly-owned subsidiary of Hong Kong Exchanges and Clearing Limited) 

纪律行动声明 

 
 

 

联交所对指尖悦动控股有限公司（股份代号：6860）及八名前任董事的

纪律行动 
 

制裁及指令 

 

香港联合交易所有限公司（联交所） 

谴责： 

(1) 指尖悦动控股有限公司（该公司）； 

 

向下列人士作出： 

 

董事不适合性声明及谴责： 

(2) 该公司前执行董事及首席财务官刘展喜先生；  

(3) 该公司前执行董事及联席公司秘书王在成先生（王先生）；  

(4) 该公司前执行董事吴俊杰先生（吴先生）；  

(5) 该公司前独立非执行董事姚敏茹女士（姚女士）； 

 

损害投资者权益声明及谴责： 

(6) 该公司前执行董事、主席及首席执行官刘杰先生； 

 

批评： 

(7) 该公司前执行董事朱炎彬先生（朱先生）； 

(8) 该公司前独立非执行董事郭静斗先生（郭先生）；及 

(9) 该公司前独立非执行董事柳建华博士（柳博士）；  
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指令： 

朱先生、郭先生及柳博士日后若要再获委任为联交所上市公司或将于联交所上市的公司的

董事，先决条件是须完成18小时有关监管及法律议题以及《上市规则》合规事宜的培训，

当中包括以下内容各至少3小时：(i) 董事职责；(ii)《企业管治守则》；及(iii)《上市规则》

有关须予公布的交易的规定； 

 

及进一步指令： 

若刘杰先生及吴先生任何一人于本纪律行动声明日期起计 14 天后担任该公司及／或其附属

公司的董事或高级管理阶层成员，该公司的上市地位将根据《上市规则》第 2A.10A(2)(b)

条予以取消。 

 

（上文(2)至(9)所述董事统称相关董事。） 

 

董事不适合性声明是指联交所认为，刘展喜先生、王先生、吴先生及姚女士不适合担任该

公司或其任何附属公司的董事或高级管理阶层成员。 

 

损害投资者权益声明是指联交所认为，刘杰先生担任该公司或其任何附属公司的董事或高

级管理阶层成员可能会损害投资者的权益。 

 

实况概要 

 

使用上市所得款项方面的过失 

 

该公司于 2018 年 7 月 12 日上市，集资所得款项净额达 9.67 亿港元。上市后只过了两个

营业日，该公司便以本金 4.5 亿港元认购非上市财富管理产品（认购事项）。 

 

认购事项的资金来自上市所得款项，且规模庞大，分别占预期及实际上市所得款项净额的

35%及 46%以上。 

 

根据招股章程，若所得款项未有即时用于若干指定用途，该公司拟将其用于短期活期存款

及／或货币市场工具。认购事项既非短期活期存款，亦非货币市场工具。此外，招股章程

亦提到该集团未有计划购买财富管理产品。 
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使用上市所得款项进行认购事项偏离了招股章程所述的所得款项拟定用途。然而，该公司

于 2018 年 6 月 26 日刊发的招股章程及于 2018 年 7 月 11 日刊发的股份配发结果公告（配

发结果公告）均未有披露上述拟定用途或拟定用途的变更。 

 

该公司在考虑认购事项时并未咨询当时的合规顾问。 

 

该公司直到 2020 年 5 月才收回认购事项的全数赎回款项。因此，上市所得款项用途的变

更持续了 21 个月以上。该公司并未于截至 2018 年及 2019 年 12 月 31 日止财政年度年报

及截至 2019 年 6 月 30 日止六个月中期报告（相关年报及中期报告）内披露上市所得款项

用途的变更。 

 

刘杰先生、刘展喜先生及王先生参与了认购事项的磋商、考虑及／或批准。刘杰先生及刘

展喜先生根据资金管理政策（已获该公司董事会认可，旨在管理该公司及其附属公司（该

集团）的现金储备）批准了认购事项。 

 

授出及／或延长贷款导致重大减值 

 

于 2018 年至 2021 年间，该集团授出及／或延长了 22 笔贷款，本金总额约 4.265 亿元人

民币（相关贷款）。这表示借贷活动大幅增加。仅于 2020 年内，该集团贷款组合便已增

加逾十倍至近 4 亿元人民币。   

 

大部分相关贷款均无抵押，当中更有两笔是免息及无抵押。部分相关贷款是直接向收款人

（而非贷款协议中所示的借款人）提供。 

 

几乎所有应收贷款均已减值。该公司分别于截至 2021 年及 2022 年 12 月 31 日止年度财

务报表中就应收贷款作出约 3.21 亿元人民币及 5,157 万元人民币的亏损拨备。 

 

刘展喜先生及王先生是负责磋商相关贷款条款及进行规模测试计算的主要人员。刘杰先生

及／或刘展喜先生批准了授出及／或延长相关贷款。  
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于关键时间，该公司董事之间有共识使用该集团资金提供对外贷款。然而，该集团董事会

层面却未有就贷款业务作适当监控。除刘杰先生、刘展喜先生及王先生外，其他董事均不

清楚相关贷款详情。直到大多数相关贷款出现违约情况之前，概无证据显示董事会曾就相

关贷款或该集团对外贷款组合大幅增加有过任何讨论。 

 

在相关贷款当中，该集团授出及／或延长了以下贷款： 

 

借款人 贷款／延期协议

日期 

到期日／延期后

的到期日 

本金金额 

（百万港元） 

Brick Heads Limited 

(Brick Heads) 
07/07/2020 09/07/2021 25  

Brick Heads  18/09/2020 24/09/2021 15 

施嘉豪 
18/05/2020 

18/11/2020 

18/11/2020 

18/05/2021 
27 

佴仁坤 07/12/2020 30/06/2021 50 

香港百宇国际贸易有限公司

（香港百宇） 
14/12/2020 15/04/2021 50 

畲启光 04/01/2021 04/01/2022 33 

畲启光 29/03/2021 28/09/2021 7 

 

该公司于 2022 年 7 月 29 日的公告中承认未有就向 Brick Heads 及施嘉豪提供的贷款

（Brick Heads 贷款及施嘉豪贷款，各为须予披露的交易）遵守有关公告的规定。 

 

在与佴仁坤、香港百宇及畲启光订立贷款协议（统称畲启光贷款）后不久，该公司直接向

畲启光或其相关实体提供畲启光贷款。若合起来计算，畲启光贷款便构成须予披露的交易。

该公司并未就畲启光贷款刊发公告。 

 

不合作  

 

上市科曾多次就上述事宜向该公司及其董事作出查询。作为调查的一部分，上市科向刘展

喜先生、王先生、吴先生及姚女士发出调查函及提醒函，但却未有收到任何回复。 
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《上市规则》的规定 

 

第 2.13(2)条订明，任何公告或公司通讯所载资料在各重要方面均须准确完备，且没有误导

或欺诈成份。公司通讯包括招股章程及任何与上市申请有关的同等文件。 

 

第3A.23条订明，在第3A.01(4)条界定的指定期间内，上市发行人必须在以下情况及时咨询

及（如需要）征询合规顾问的意见 （其中包括）：(i)拟进行交易（可能是须予公布的交

易）；或(ii)上市发行人拟运用首次公开招股的所得款项的方式与上市文件所详述者不同，

或业务、发展或业绩与上市文件所载任何预测、估计或其他资料不同。 

 

按第 11.07 条规定，招股章程必须遵循的首要原则，是载列可让投资者在掌握有关资料的

情况下评估发行人的业务、资产及负债、财政状况、管理及前景等等所必需的资料。 

 

按第 11.12 条规定，发行人董事须对上市文件所载的资料负责。  

 

第 11.13 条订明，如果在上市文件刊发后及在证券开始买卖前，发行人获悉出现重大改变，

以致影响上市文件所载的任何事项，发行人须在实际可行的情况下尽快提交一份载述有关

改变的补充上市文件供联交所审阅，并刊发该文件。 

 

联交所当时适用的指引信 GL86-16 及 GL98-18 载有有关上市文件须载列的资料的指引，

包括发行人的未来计划及前景以及所得款项用途详情。发行人也可在若干紧急情况下更改

所得款项用途，前提是上市文件中「所得款项用途」一节中已曾具体讨论，并清楚说明有

关的其他可能用途。所得款项用途的任何重大变更一般都是股价敏感消息，所以，若有关

资料不曾于上市文件中披露而上市后有此变更，发行人必须发出公告通知投资者。 
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《上市规则》当时适用的附录十六载有上市发行人须在其初步业绩公告、中期报告及年报

等文件内所至少载列的财务资料。当时的附录十六第11(8)段订明，发行人如发行股本证券

以换取现金，其须说明发行集资总额及所得款项的用途详情，包括所得款项的用途或计划

用途是否符合发行人先前所披露的计划，若出现重大变动或延误，则提供个中原因。 

 

第 14.22 条订明，如一连串交易全部均于 12 个月内完成或属彼此相关者，联交所或会要求

上市发行人，将该等交易合并计算，作为一项交易处理。在这些情况下，上市发行人须遵

守该项合计后的交易之相关披露及批准规定。 

 

第14.23条载有联交所决定应否将交易合并计算时会考虑的因素。有关因素包括有关交易是

否为上市发行人与同一方所进行者，或上市发行人与互相有关连或其他联系的人士所进行

者。 

 

按第14.34条规定，就（其中包括）须予披露的交易的条款最后确定下来后，上市发行人须

尽快刊发公告。 

 

按第 3.08、3.16 及 13.04 条规定，发行人的董事须共同与个别地负责发行人的管理与经营

业务，并须就发行人遵守《上市规则》共同及个别地承担责任。   

 

第 3.08 条订明，联交所要求董事须共同与个别地履行诚信责任及应有技能、谨慎和勤勉行

事的责任，而履行上述责任时，至少须符合香港法例所确立的标准。有关责任包括以应有

的技能、谨慎和勤勉行事，程度相当于别人合理地预期一名具备相同知识及经验，并担任

发行人董事职务的人士所应有的程度（第 3.08(f)条）。第 3.08 条亦强调董事积极关心发行

人事务的重要性，包括在发现任何欠妥事宜时作出跟进的责任。 
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按第 3.09B、3.09C 及 3.20 条规定，董事有责任： 

 

(1) 尽力促使发行人遵守《上巿规则》； 

 

(2) 在上巿科所进行的任何调查中给予合作，包括及时及坦白地答复向其提出的任何问题，

及时地提供任何文件，并出席其被要求出席的任何会议或听证会； 

 

(3) 在其出任发行人董事期间及不再出任发行人董事的日期起计三年内，如用于接收联交

所向其发出的信函及╱或送达的通知书及其他文件的联络资料有变，则须通知联交所；

及 

 

(4) 通知联交所其最新联络资料。如其未能向联交所提供其最新联络资料或未有为向其发

出的通知、文件或信件提供转送安排，则其可能会不知悉联交所向其展开的任何程序。 

 

按《企业管治守则》规定，董事须（其中包括）持续监督发行人的风险管理及内部监控系

统；确保最少每年检讨一次发行人及其附属公司的风险管理及内部监控系统是否有效（有

关检讨应涵盖所有重要的监控方面，包括财务监控、运作监控及合规监控）；在每年进行

检讨时，董事应考虑管理层持续监察风险及内部监控系统的工作范畴及素质（当时的守则

条文 C.2.1 及 C.2.3）。  

 

《企业管治守则》规定上市发行人管理层须每月向董事会成员提供更新资料，内容足以让

董事履行《上市规则》第 3.08 条及第十三章所规定的职责（当时的守则条文 C.1.2）。 
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上市委员会裁定的违规事项 

 

上市委员会裁定以下事项： 

 

该公司 

 

该公司于上市后不久即动用大量上市所得款项净额认购非上市财富管理产品。   

 

认购事项既非短期活期存款亦非货币市场工具，因此认购事项并不属于招股章程中所述的

闲置上市所得款项拟定用途披露范围。   

 

将上市款项用于（或改为用于）认购事项属重大资料并应予披露，以让投资者可对其有意

投资的发行人进行知情的评估。然而，该公司并未于招股章程及配发结果公告披露其拟使

用上市所得款项认购财富管理产品的目的及／或上市所得款项拟定用途的变更。因此，上

述文件的披露资料并不是在各重要方面准确完备，且具有误导成份。该公司的招股章程并

无载列所有使投资者对该公司的资产、财务状况及活动作出知情评估的必要资料。 

 

该公司亦未有在相关年报及中期报告内披露其将上市所得款项净额改为用于进行认购事项

一事。 

 

因此，该公司违反以下规定： 

 

(i) 就招股章程及配发结果公告内的披露资料以及因未有披露将上市所得款项净额用于

认购事项及／或有关款项用途的变更而违反《上市规则》第 2.13(2)、11.07 及／或

11.13 条。 

 

(ii) 因未有在相关年报及中期报告内披露上市所得款项净额用途的变更而违反《上市规

则》第 2.13(2)及当时的附录十六第 11(8)段。   

 

(iii) 因未有就认购事项咨询合规顾问而违反《上市规则》第 3A.23(2)及 3A.23(3)条。 
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该公司亦因未有及时公布 Brick Heads 贷款、施嘉豪贷款及畲启光贷款而违反《上市规则》

第 14.34 条。  

 

相关董事 

 

刘杰先生、刘展喜先生及王先生 

 

刘杰先生、刘展喜先生及王先生违反《上市规则》第 3.08 条及现载于第 3.09B(2)条的董事

责任，理由如下： 

 

(i) 他们没有以足够的技能、谨慎和勤勉行事，亦没有尽力促使该公司就(i)披露有关认

购事项的上市所得款项净额拟定用途及用途变更遵守《上市规则》及(ii)没有促使该

公司于进行认购事项前咨询合规顾问。 

 

(ii) Brick Heads贷款、施嘉豪贷款及畲启光贷款的收款人及／或借款人相同且借款时间

接近，但他们没有就有关贷款考虑《上市规则》的涵义并尽力促使该公司遵守《上

市规则》。  

 

(iii) 他们在进行、监督及／或监察该集团对外贷款及／或贷款延期方面的业务以及管理

该集团资金时没有履行诚信责任，亦没有以应有技能、谨慎和勤勉行事。他们没有

对借款人及／或其担保人和抵押品（如有）进行足够的尽职审查及／或信用评估，

及／或采取足够的行动保障该公司权益，以确保相关贷款的风险得到妥善管理。他

们没有适当评估抵押或担保（如有）的可执行性。   

 

(iv) 刘杰先生及刘展喜先生亦没有确保是否有足够的商业实质支持其批准多笔贷款（包

括两笔免息及无抵押贷款）。 

 

(v) 刘杰先生、刘展喜先生及王先生应当知会董事会全体董事有关该集团对外贷款业务

的重大资料（例如本金及利息遭拖欠以及贷款组合大幅增加），但却没有这样做。

他们没有让其他董事对该集团对外贷款业务有足够的监管。 
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所有相关董事（吴先生除外） 

 

相关董事（吴先生除外）没有采取足够行动确保该公司有足够及有效的内部监控措施以保

障该公司权益，违反《上市规则》第 3.08 条。 

 

上市发行人董事须共同及个别地确保发行人业务及营运有足够及有效的内部监控措施。就

使用该集团资金提供对外贷款的共识而言，相关董事（于该集团大幅增加贷款组合前已于

2019 年不再出任董事的吴先生除外）应当积极采取行动，确保该集团的对外贷款业务有足

够及有效的内部监控措施，但他们没有这样做。   

 

从以下不足之处的例子可见，该公司的对外贷款业务没有足够及有效的内部监控措施。 

 

(i) 该公司没有放债政策，亦没有就贷款业务进行内部监控检讨。 

 

(ii) 该公司没有就贷款组合考虑及制定业务及风险管理计划，包括（举例而言）对外贷

款大幅增加、针对潜在回报及违约风险的风险偏好分析以及董事会层面对整体风险

的监管。 

 

(iii) 直至大多数贷款出现违约情况之前，董事会对贷款组合或任何贷款的还款状况仍然

一直都没有监督，亦没有定期检讨及监察。管理层没有每月向董事会提供管理层更

新资料。 

 

不合作 

 

此外，刘展喜先生、王先生、吴先生及姚女士没有在上市科的调查中给予合作，违反现载

于《上市规则》第 3.09C(2)条的董事责任。他们不再担任该公司董事后，仍有责任应联交

所合理要求提供资料。   

 

严重及屡次不履行责任 

 

刘杰先生、刘展喜先生、王先生、吴先生及姚女士的行为构成严重及屡次不履行他们在

《上市规则》下的责任。 
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总结 

 

上市委员会决定施加本纪律行动声明所载的制裁及指令。 

 

为免引起疑问，联交所确认上述制裁及指令仅适用于该公司及相关董事，而不适用于该公

司任何其他过往或现任董事。 

 

 

香港，2025 年 1 月 16 日 


