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I. 引言 
 

1. 年報是發行人傳達有關其營運情況及財務狀況的重要及相關資料的一大公

司通訊工具。通過年報，投資者可以得知財政年度內發行人有關重大事件

及業務表現發展的最新資料，並據之評估發行人的業務前景。  
 

2. 近年來，由於會計及企業管治醜聞及負面報道，全球以及（在若干程度上）

本地市場對某些美國上市的中國公司的信心受到打擊，部分做空機構更對

個別公司刊發負面研究報告，令情況惡化。我們認為，作為提倡公平、有

序及資訊流通的市場的一般措施，發行人可以透過加強披露去改善透明度。  
 

3. 《上市規則》及適用的會計準則僅列出發行人在年報中最低限度要提供的

資料。發行人當因應本身情況進一步提供其他對投資者相關的資料。  
 

4. 我們監察發行人活動包括審閱其年報時，會着重發行人的合規情況及對其

重大事件和發展的披露。此項審閱的對象涵蓋所有發行人。我們是次審閱

了所有上市發行人年報(除根據《主板規則》第 20 章上市的認可集體投資計

劃之外)2，本報告所述乃是次審閱的結果及建議。  
 
5. 我們的審閱主要集中以下範疇： 

 
 重大收購所產生無形資產的減值（第二 A 部） 

 
 收購項目業績表現保證的結果（第二 B 部） 

 
 關連交易（第二 C 部） 

 
 財務狀況的重大變動（第二 D 部） 

 
 新上市發行人（第三 A 部） 

 
 根據《主板規則》第十八章／《創業板規則》第十八 A 章有關礦業

或石油資產的定期披露（第三 B 部） 
 

 根據《主板規則》第二十一章上市的投資公司的披露（第三 C 部） 

                                                 
2 包括所有財政年結日截於 2011 年 12 月至 2012 年 11 月之間並已刊發的年報。 
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