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致：主板上市发行人（收件人：授权代表） 

 创业板上市发行人（收件人：授权代表） 

 市场从业员 
 

敬启者： 
 

有关《主板上市规则》第三十七章向专业投资者发行债券的最新进展 
 

2011 年 11 月 11 日生效的上市规则修订令联交所的规定与其它证券交易所更趋一致，

处理申请的时间亦更具效率，加强了联交所在亚洲市场的竞争力。2011 年 11 月 11 日

至 2012 年 3 月 30 日期间，我们先后审批了 32 只债券上市，本金总额约为 776 亿港元，

较 2010 年同期发行的债券数目及筹集资金分别增加 191%及 44.1%。 
 

联交所收到多个有关新修订后专业投资者债务机制的意见及查询。本函旨在厘清有关疑

问。 
 

专业债券上市资格规定 
 

发行人及其债券如符合以下三项条件，即符合上市资格： 
 

1. 资产净值达 100,000,000 港元1； 
 

2. 备有上市申请前两年的经审核账目2；及 
 

3. 债券最低面值为 500,000 港元（或外币等值）。 
 

简化批核程序、缩短审批时间 
 

新规则简化申请及批核程序，从而缩短审批时间。根据第 37.36 条，联交所将于收到申

请后五个营业日内发函通知发行人关于其本身及其债券是否符合上市资格。事实上，对

于一般债券的申请，联交所通常在下述时间内已可以发出上市审批函件或资格函件3： 

 

…/2

                                                 
1 此规定不适用于在香港交易所或其它交易所上市的发行人、超国家机构、国营机构或为有资产支持的证券成立的

特定目的投资机构。 
2 此规定不适用于香港交易所的上市发行人、超国家机构、国营机构或为有资产支持的证券成立的特定目的投资机

构。 
3 发行人可选择于上市申请正式获批前先取得上市资格函件。 
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 发行人为香港上市公司   : 一个营业日内 

 

 其它发行人 : 两个营业日内。 

 

新规则生效以来上市的32只债券中，其中 12只是于我们收到完整申请文件后即日审批，

其余发行则于下一个营业日审批。 

 

简化上市文件披露规定 

 

第 37.29 条现简化披露规定，要求上市文件载列专业投资者惯常预期应载有的资料。第

三十七章旨在让发行人为专业投资者特订文件内容，这些专业投资者有足够能力自行判

断上市文件有否提供必要资料。 

 

容许配售给拥有高资产净值的投资者 

 

第三十七章只适用于仅售予专业投资者的债券。专业投资者的定义载于《证券及期货条

例》附表 1 第 1 部。联交所就上市规则内专业投资者的定义给予豁免容许专业债券能售

予《证券及期货条例》第 397 条所指的投资者，包括拥有高资产净值的投资者，前提是

散户投资者买卖这些证券的机会不大。 

 

上市费 

 

专业债券的上市费介乎 7,000 港元至 90,000 港元（视乎发行规模及年期而定）。这笔费

用是上市申请时提交的一次性收费，并无年费。我们是亚太区收费最低的交易所之一。 

 

如对我们如何进一步提升服务有任何意见，或对上市申请程序有任何疑问，请与我们的

专责主任联络（文苑真：2840 3614；萧奋图：2840 3052 或雷淑秀：2840 3301）。 

 

香港联合交易所有限公司 

上市科主管 

 

狄勤思 太平绅士 谨启 

2012 年 3 月 30 日 


