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常問問題 

結構性產品 

2026年6月 

 

A. 優惠計劃 
 

1.  證券交易商如同時為發行人或屬發行人集團成員，在以下情況下可向買賣發行人所發行的結構性

產品之客戶提供佣金回扣或其他優惠計劃，惟有關佣金回扣或其他優惠計劃不得被直接或間接收

回：(i)（若上述佣金回扣或其他優惠計劃是由發行人提供）發行人的證券交易單位不得向其結構

性產品發行單位收回該回扣或優惠；或(ii)（若上述佣金回扣或其他優惠計劃是由發行人集團成員

公司提供，而該成員公司是證券交易商）證券交易商或其代表不得向發行人收回該回扣或優惠。

發行人是否須向聯交所提供資料以證明其符合該等規定？ 

 發行人應設有有效的內部監控措施，以防止：(i) （如有關佣金回扣或其他優惠計劃由發行人提

供）發行人的證券交易單位向其結構性產品發行單位收回該回扣或優惠；或 (ii) （如有關佣金回

扣或其他優惠計劃由發行人集團成員公司提供，而該成員公司是證券交易商）證券交易商或其代

表向發行人收回該回扣或優惠。 發行人應能在聯交所要求時提供其內部監控政策及運作程序的資

料（例如有關資金轉移的政策）。 

《主板規則》附錄 E5 第 5B(2)段 

首次刊發日期：2026 年 6 月 

2.  《上市規則》規定，如對某類別的結構性產品提供優惠，則優惠須以費用折扣的形式提供1。何

謂「某類別的結構性產品」？ 

 「某類別的結構性產品」一般指單一結構性產品（例如具有獨特股份代號的產品）或某一類別的

結構性產品（例如認購衍生權證），而非泛指發行人發行的所有產品。 
 

《主板規則》附錄 E5 第 5B(4)段 

首次刊發日期：2026 年 6 月 

3.  發行人是否須在其所有結構性產品的上市文件和宣傳資料中披露提供優惠計劃，抑或僅須就參與

優惠計劃的結構性產品作出披露？ 

 發行人須於參與優惠計劃的結構性產品的相關上市文件及宣傳資料中披露其提供優惠計劃一事。

毋須就不參與優惠計劃的產品作出披露。 
 

《主板規則》附錄 E5 第 5B(5)段 

首次刊發日期：2026 年 6 月 

 

 
1  就推廣結構性產品而言，此原則與《證券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人操守準則》第 3.11 段一致。 

持續責任 

https://www.sfc.hk/-/media/TC/assets/components/codes/files-current/zh-hant/codes/code-of-conduct-for-persons-licensed-by-or-registered-with-the-securities-and-futures-commission/Code_of_conduct-Dec-2025_Chi-Final-with-Bookmark_Jan-2026.pdf?rev=88ccbaea9b7444ccb36bfe35a949fe3c
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4.  發行人須就其本身及其集團成員遵守有關優惠計劃規定作出定期合規聲明。發行人應如何提供該

聲明？ 

 發行人須透過填寫年度評估表格（可向聯交所索取）確認其合規情況，並由以下人士簽署：(a)作

為授權代表的高級合規人員；或(b)監管上市結構性產品業務的主管人員（定義見《證券及期貨條

例》），或按本交易所要求的其他方式作出確認。 

 

此外，聯交所可要求發行人委聘獨立第三方審閱並確認發行人遵守優惠計劃規定的情況。發行人

應保存足夠紀錄以證明其合規，並在本交易所要求時向本交易所以及該獨立第三方（如適用）提

供該等紀錄以供審閱。 

 

《主板規則》附錄 E5 第 5B 段附註 

首次刊發日期：2026 年 6 月 

  

B. 資料的披露 

5.  發行人及／或擔保人向其他交易所或市場提供的哪類財務資料，會被視為「投資者必須參考該等

資料才能準確評估發行人或（視屬何情況而言）擔保人的財務狀況以及其結構性產品」，從而須

根據《上市規則》附錄E5第5(1)(d)段於本交易所網站刊發？ 

 一般而言，任何影響發行人履行其責任的能力，或影響擔保人根據結構性產品條款履行擔保責任

的能力的財務資料，均被視為投資者能夠對發行人、擔保人的財務狀況及其結構性產品作出準確

評估所必須的資料。 

 

《主板規則》附錄 E5 第 5(1)(d)段 

首次刊發日期：2026 年 6 月 

6.  發行人及擔保人若發生結業及清盤相關事件須在切實可行的範圍內盡快通知聯交所並作公布。這

是否包括企業重組？ 

 雖然企業重組（如公司進入接管程序（administration））未必屬於《上市規則》附錄E5第11段

所載的事件，但發行人仍應考慮是否須根據《上市規則》，披露有關發行人、擔保人或其各自控

股公司的相關資料，例如內幕消息，或任何可能對其履行結構性產品責任的能力有重大影響的資

料。 

《主板規則》附錄 E5 第 2 段、附錄 E5 第 11(1)段 

首次刊發日期：2026 年 6 月 

7.  關於強制贖回事件的公告應何時刊發？ 

 一般而言，強制贖回事件公告須在發生強制贖回事件後，在切實可行的範圍內盡快刊發。如剩餘

價值適用，強制贖回事件公告須在釐定剩餘價值後，在切實可行的範圍內盡快刊發。 
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例如，就與本地相關資產掛鈎的「R類」牛熊證而言： 

 

(a) 若強制贖回事件於早市發生，發行人須於同日午市結束後，在切實可行的範圍內盡快刊發載

有強制贖回事件的發生時間及剩餘價值的公告； 

 

(b) 若強制贖回事件於午市發生，發行人須於下一個交易日早市結束後，在切實可行的範圍內盡

快刊發有關資料；及 

 

就與海外相關資產掛鈎的「R類」牛熊證而言： 

 

(c) 發行人須在釐定剩餘價值的相關海外市場交易時段結束後，並於電子呈交系統運作時間內，

在切實可行的範圍內盡快刊發載有強制贖回事件的發生時間及剩餘價值的公告。 

 

《主板規則》附錄 E5 第 12A(3)段 

首次刊發日期：2026 年 6 月 

8.  發行人是否可以在惡劣天氣交易安排下延遲發布公告？ 

 發行人應在惡劣天氣交易安排下，如常履行披露責任（包括但不限於適時發布有關剩餘價值及產

品條款調整的公告）。 

 

《主板規則》附錄 E5 第 5A(2)(b)段、附錄 E5 第 12A(3)段 

首次刊發日期：2024 年 9 月；最後更新於 2026 年 6 月 

9.  甚麼是「虛假市場」？ 

 「虛假市場」指市場上有重大失實或嚴重缺漏的資料流傳而影響到正常應有的價格發現，例子包

括： 

 

(a) 發行人作出虛假或誤導公告； 

 

(b) 市場流傳其他虛假或誤導資料，包括不實傳言； 

 

(c) 發行人握有根據「內幕消息條文」須予披露的內幕消息，但卻未有公布（例如：發行人在交

易時間內簽署重大合約，但並無公布有關消息）；或 

 

(d) 市場內部分人士根據內幕消息進行交易，但有關消息並非整個市場知曉。 

 

若傳媒或分析報告似載有來自可靠來源的資料（不論資料準確與否），以及： 

 

(a) 發行人之結構性產品的市場價格或成交量有重大變動，且似乎是由該報告引起（意指不容易

以任何其他事件或情況闡釋）；或 
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(b) 若市場當時並未開市，但該報告很可能會在市場開市後對發行人之結構性產品的市價或成交

量構成重大影響， 

 

則發行人必須公布避免其上市結構性產品出現虛假市場所需的資料。 

 

《主板規則》附錄 E5 第 1(1)(a)段、附錄 E5 第 26 段 

首次刊發日期：2013 年 4 月；最後更新於 2024 年 5 月 

10. 6 刊發公告以免(a)發行人之結構性產品出現虛假市場、(b)回應聯交所查詢及(c)申請停牌／短暫停

牌等責任，是否涵蓋相關證券的有關資料？ 

 

 不是，該等責任一般只限於與結構性產品、結構性產品發行人及／或擔保人有關的資料。 

 
 

《主板規則》附錄 E5 第 1(1)(a)段、附錄 E5 第 26 段、附錄 E5 第 27 段 

首次刊發日期：2013 年 4 月；最後更新於 2026 年 6 月 

11. 3 「在相關情況下有關發行人及／或擔保人的合理查詢」是甚麼意思？發行人及／或擔保人接到聯

交所的查詢後須作出哪類查詢？ 

 

若發行人及／或擔保人的控股股東並非其董事或高級人員，發行人及／或擔保人應何時聯絡他

們？ 

 每項查詢所牽涉的事實及情況均不同。因此，何謂合理查詢要視情況而定，並無硬性規定。測試

準則純粹在於合理與否。 

 

以利便合規，發行人及／或擔保人務須實施及維持完善有效的內部監控制度及程序，確保有關發

行人、擔保人及/或其任何業務的重大資料均能迅速獲得確定、評估及上報董事會，以供董事會

從遵守《上市規則》的角度考慮及採取行動。當中需要的是有關事件及情況發展或發生的資料能

夠適時有序地上報董事會，以供董事會決定是否須作披露。 

 

發行人及／或擔保人一般毋須聯絡(a)非其董事或高級人員的控股股東，或(b)交易對手，除非發

行人及／或擔保人有資料顯示有關查詢的題旨牽涉到控股股東或其交易對手，例如發行人及／或

擔保人知悉控股股東計劃出售其於發行人及／或擔保人的權益，而發行人之結構性產品成交量異

常飆升。又例如報章報道指一宗已披露交易的對手可能因融資困難而無法完成交易。 
 

《主板規則》附錄 E5 第 26(2)段 

首次刊發日期：2013 年 4 月；最後更新於 2026 年 6 月 
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12. 4 發行人握有符合「內幕消息條文」內㇐個或以上安全港範圍而可獲豁免披露的內幕消息。若市場

上出現傳言，雖然與此消息無關，但卻導致其結構性產品交投異動，發行人需否刊發標準公告？ 

 

若標準公告內表明並無根據「內幕消息條文」須予披露的內幕消息，但發行人其後（例如㇐個月

後）又披露該消息，那會否導致市場混淆？ 

 

 發行人是否須根據該等條文刊發公告全視乎事件的事實及情況。只有在聯交所要求時方需要刊發

公告。 

 

根據「內幕消息條文」獲豁免披露的資料不屬於標準公告內所指的「根據《證券及期貨條例》第

XIVA部須予披露的任何內幕消息」。因此，在該等情況下刊發的標準公告並非不準確。  

 

為避免因發行人其後披露早前獲豁免披露的內幕消息而引致其結構性產品市場混淆，發行人可在

披露公告中澄清，表明該內幕消息在標準公告刊發時獲豁免披露。 

 

《主板規則》附錄 E5 第 26(2)段 

首次刊發日期：2013 年 4 月；最後更新於 2024 年 5 月 

 


