
乙部 諮詢問題

請回答以下〈概念文件〉提出的問題， <概念文件〉可在香港交易所網站下載:

htto://www.hkex.com.hk/chi/newsconsu l/mk:tconsullDocuments/co2014082 c.odf 。請在適當的
方格填上「因」號以示選擇。

如問卷預設的位置不敷應用，請另頁填寫。

閻下作出回應前，敬請先細閱以下所有問題。

1. 聯交所l是否盔益姐宜均丕塵准許公司採用不同投票權架構?

國 是(盔益主且盟均丕墨准許公司採用不同投票權架構)

口 否

請在下列位置說明理由。

一方面 ， 現行的一般一票原則更有利於確保證券持有人獲得保證及平等對待，

有利於證券交易的公平、有序。 此外， 香港的現行情況並不同于美國，投資者

基礎中個別股東所占比例大於美國，其投資者保障等制度亦不如美國完善，並

沒有相應的集體訴訟制度，如發生損害投資者利益的事件時，開展法律行動的

可行性不高。因此 ，只有遵循現有的原則才可更加有力地保證投資者的權益。

男一方面 ， 公司在選擇上市地點時會考慮多方因素，選擇不同股票權架構或僅

為其中一個單方面因素，設有不同股票權架構在行業上並不具有普遍性。所

以，聯交所應堅持一般一票原則，不應因短期吸引融資而放棄一買的堅持原

則，應謹慎考慮絕大多數投資者的利益，並考量已在聯交所上市及未來希望於
香港上市的公司的利益 。

如閣下認為應有個別情況可准許公司採用不同投票權架構，請回答以下其餘問題。

2. 聯交所應否容許以下公司採納不同投票權架構:

(吋 口所有公司，包括現已上市公司;或

(b) 口 僅限於新申請人(見《概念文件》第 147至 152 段) ;或

(c) 僅限於 :

(i) 口 來自個別行業的公司(例如資訊科技公司) (見《概念文件》第
155 至 162段 ) ，請在下列位置註明哪些行業及應如何界定該等

1本問卷中的「聯交所」意指香港交易及結算所有限公司全資附屬公司香港聯合交易所有限公司。
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公司;

或

(ii) 口 「創新型」公司(見《概念文件》第 163 至 164 段) ，請在下列
位置註明應如何界定該等公司;

或

(iii) 口 符合其他具體預設特徵的公司(譬如規模或歷史) ，請在下列位
置註明理由;

或

(d) 口 只有在現行〈上市規則》第 8. 11 條2准許的「特殊情況J 下(見《概念
文件》第 8 1 段) ;如是，請在下列位置列舉例子 。

請在下列位置說明理由。

I 2 (創業板上市規則〉 第 11.25 條 。
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閣下亦可選擇多於一個上述選項(b) 、 (c)及(d) ，以表明閣下屬意的選項組合。

3. 如上市公司採納在股東大會享有不同投票權的雙類別股權架構，聯交所應否規定實

施美國對該等架構所應用的任何或全部限制(見〈概念文件〉第 153 段所述之例

子) ，或增加其他額外限制或以其他限制取替任何限制?

請在下列位置說明有關限制及理由 。

4. 應否容許其他的不同投票權架構(見 〈概念文件》第五章所述之例子) 7 
如是，又應是哪些及在甚麼情況下?

請在下列位置說明理由。特別是，閣下會如何就所述的此等架構回應問 2及問 37

5. 閣下是否認為，香港若要容許公司採用不同投票權架構 ， 必要修改其企業管治及監

管架構(見《概念、文件》第 67 至 74段及附錄五) 7 

口 Yes

口 N。
如是，請在下列位置說明該等修訂及原因。
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6. 對於《概念文件》第 33 至 47段所述的額外事項，閣下可有任何其他意見或建議:

(a) 採納不同投票權架構的公司在創業板、其他板塊或專業板上市(見《概念文

件》第 33 至 41 段) ;及

(b) 海外公司申請以不同投票權架構在聯交所作首次上市或來港作進一步主要或

第二上市的可能性(見《概念文件〉第 44至 47 段) ? 

7. 對於不同投票權架構，閣下可有任何其他意見?

'去2
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