
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

香港中環 

港景街１號 

國際金融中心一期 12 樓 

香港交易及結算有限公司 

電郵：  response@hkex.com.hk 

 

企業傳訊部 

 

有關: 不同投票權架概念文件("概念文件") 

 

敬啟者： 

 

 本協會認為在香港上市公司一股一票是基本的原則，亦是小股東應

有的權利。香港的監管原則與法律體制與美國不同，在美國可以找律師

以不成功不收費形式起訴上市公司，香港卻不容許資助打官司，亦沒有

集體訴訟機制，事實上在香港小股東要起訴上市公司管理層成本甚高。 

基本上小股東只能靠證監會起訴上市公司管理層人員，如證監會因各種

因素決定不起訴，小股東只能任由宰割。目前來說同股同權的制度是香

港上市公司小股東最起碼的保障，香港在未有對小股東更佳保護機制

下，同股同權制度不應改變。 

  

 概念文件中提到可否淮許個別上市公司採用同股不同權架構，本協

會認為如港交所只容許部份類形上市公司採取同股不同權架構，則對其

他奉行同股同權的上市公司不公平。另外券商又應用何準則決定那類客

户可投資同股不同權的公司？如萬一該等同股不同權的公司出現濫權

或欺凌小股東情况，港交所及證監會又如何向小股東交代？ 

 

 同股不同權架構下一旦管理層出現管治能力問題時，小股東很難作

出投票解散董事會，當管理層的權力受到不正常的強大保護，便會有較

太誘因以權謀私，或作出過於進取的高風險業務發展計畫，以搏取大額

花紅。 
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 同股不同權架構下亦引起收購問題，根據目前公司收購及合併守

則，持股量達 30%以上的股東必須作出全面收購，但在同股不同權架

構下，大股東在強制性全面收購後欲無法擁有該公司管治權，這對大

股東是否公平？ 

 

 香港耍保持國際金融中心地位應加強我們的管治機制，協助提升

上市公司的企業管治能力，而非着眼於爭取某類公司來港上市。一旦

出現不公平制度會對市場監管帶來沖擊，令投資者對市場監管信心發

生動搖，將不利金融市場的長遠發展。 

 

 最後本協會認為上市公司管理層應用他們的管治能力、工作表

現、公司業績來保護他們的管理權，而非用對小股東不公平的制度來

保護他們的管理權。在未有對小股東更佳保護機制下，港交所及證監

會不應為吸引某些有特別要求的公司而改變最基本保障小股東的原

則。 

 

 

此致 

 

 

 

證券商協會有限公司 

2014 年 11 月 30 日 
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