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第五章： 征求意见 

203. 本咨询文件建基于联交所对《有关建议设立创新板的咨询总结》中关于吸引新

兴及创新产业公司来港上市事宜所作的总结及未来发展方向。联交所诚邀公众

人士就下述两方面提出意见：(a)建议的内容；及(b)落实有关建议（假设按本咨

询文件所载实施）所需的《上市规则》修订拟稿。  

204. 若有关建议最终（在联交所因应公众人士就本咨询文件提交的响应意见进行考

虑后）有所修订，修订的内容将直接载于最后落实的《上市规则》修订本。联

交所将于听取各方意见后刊发咨询意见总结，详列《上市规则》修订的最终版

本及落实建议的细节。 

205. 提出意见/响应时请说明理由。为方便我们收集资料，响应人士请尽量按以下标

题（如适用）呈交书面意见： 

• 生物科技公司 

• 采用不同投票权架构的发行人 

• 合资格发行人第二上市 

• 《上市规则》修订草拟本 

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
公司：  
联络人：  
职位：  
电邮地址：  
披露身份  
香港交易所可能会将响应人士的身份及响应意见公开发布。若响应人士不希望公开其身

份，请在以下方格加上 [  ] 号： 
  本人/本公司不希望向公众披露以上资料。 
 

根据香港交易所草拟的《上市规则》修订，港交所接受同股不同权企业上市，并

允许未盈利或者没有收入的生物科技公司上市。港交所建议方案中新增三个《上

市规则》章节分别落实生物科技、不同投票权架构及新设便利第二上市渠道三项

建议。 

在建议方案中，香港交易所就从事医药(小分子药物)、生物制药和医疗器械(包

括诊断)生产和研发，但尚未盈利或未有收益的生物科技发行人的上市合适性提

供了具体指引。其他生物科技产品制造商是否适合上市，将按个别情况考虑。不

仅不需要盈利，甚至没有营业收入的生物科技公司，只要符合规定条件，也可以

在香港交易所上市。由于根据建议的生物科技章节申请上市的发行人尚未通过主

板要求的财务资格测试，对投资者来说有额外的潜在风险。故此，建议方案包括
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详细要求以厘定申请人是否适合上市，并且有更高的市值和加强披露要求，以及

限制主营业务的重大变动。 

至于采用不同投票权架构的创新产业公司，建议方案紧密延续咨询总结所拟定的

上市制度发展方向。申请上市的发行人须证明其具备适合以不同投票权架构上市

的特点，包括公司性质，以及不同投票权受益人对公司的贡献。由于不同投票权

架构涉及一定的潜在风险，香港交易所在建议方案提出了详细的投资者保障措施，

包括限制不同投票权权力、保障同股同权股东的投票权、加强企业管治和加强披

露等要求。 

联交所也考虑刊发指引信说明新经济公司的特点，为市场提供进一步指引，如拟

上市公司非新经济公司，很有可能无法以不同投票权架构上市；或者透过新设的

第二上市渠道上市。 

新经济公司应具有以下一项或多项特征： 

• 能证明公司成功营运有赖其核心业务应用了新的科技，创新理念，

及/或业务模式，亦令该公司有别于现有上市公司，与众不同； 

• 研发将为公司贡献一大部分的预期价值，并以研发为主要业务及占

去大部分开支； 

• 能证明公司成功营运有赖其专利业务特点或知识产权； 

• 相对于有形资产总值，公司的市值或无形资产总值较高。 

另外，建议方案提高了主板和创业板上市门槛： 

1.将创业板上市申请人于上市时的预期最低市值由 1亿元增至 1.5亿元，并将创

业板公司于上市时的最低公众持股价值由 3,000万元增至 4,500万元； 

2.将主板上市申请人于上市时的预期最低市值由 2亿元增至 5亿元，并将主板公

司于上市时的最低公众持股价值由 5,000万元增至 1.25亿元； 

3.将创业板上市申请人的现金流规定由最少 2,000万元提高至最少 3,000 万元； 

4.规定所有创业板新股上市时，其公开发售部分不少于总发行量的 10%；及 

5.将创业板公司控股股东的上市后禁售期由一年延长至两年，而主板公司的上市

后禁售期规定则维持不变。 

虹越花卉股份有限公司系公司主营花园中心产品的连锁经营，是一家以大卖场、

精品店为核心业态发展新型农业，零售、批发和网上商城相结合的消费服务型企
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业。我司认为自身符合《上市规则》修订草拟本中“新经济公司”条件，即“能

证明公司成功营运有赖其核心业务应用了新的科技，创新理念，及/或业务模式，

亦令该公司有别于现有上市公司，与众不同；”如果现有上市公司指在中国境内

及香港的上市公司，在此部分公司是支持新规的。至于提高上市门槛的部分，建

议是否能对生物科技公司以外的新经济公司另行规定。 
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