
 

针对港交所的两份咨询文件，新浪财经港股频道亦向市场发出倡议，呼吁关心

港股市场的各界人士建言献策。两周之内，倡议得到众多网友响应，新浪港股

现将有价值信息整理，呈交港交所，希望对本次咨询有所帮助。 

以下所有内容可以查看专题报道：为港股上市制度改革建言，均有详细文章。 

链接：http://finance.sina.com.cn/zt_d/ggsszdgg 

张华峰，香港立法会金融服务界议员 

态度：支持开设创新板 

建议： 

一、创新初板应考虑融入创业板。创新板被分为“创新初板”和“创新主板”

有些过度繁复，一共有三个板就够了。 

二、加强审批与监管。在审批的时候，有关条例要严格执行，审批机构要更加

严格审慎，加强透明度；而上市之后，证监会则要持续监控，这些企业是否有

操控股价、发布假消息等违法行为。 

三、AB 股的投票权差异不要太大。比例可放在 1：5。 

四、同股同权可设日落条款。 

五、港交所要加强与业界的接触。如目前大型基金对于“新板”企业如何列入

指数的问题仍有疑虑。 

林子俊，云锋金融集团研究及策略部副总裁 

态度：支持开设创新板 

建议： 

一、对公司申请上市时的审核要可以有较严格的入场门槛。可以吸引更多大中

型公司。 

二、对公司上市之后的行为加强管理。比如大股东的锁定期、上市后主营业务

和集资目的等。 

三、要有明确的转板方式及路径。当公司满足何种要求时，就可以从创新初板

转到创新主板，再转到主板。 

姜爱军，20 年港股投资者 

http://finance.sina.com.cn/zt_d/ggsszdgg


态度：反对开设创新板 

原因：同股不同权公司大多数质量较差，如阿里巴巴者只是少数 

建议：  

一、在英文和繁体中文信息披露以外，允许公司自愿提供中文简体信息披露。 

二、在联交所网站提供面向散户的的证券搜索排序统计软件。 

三、大力引进欧美上市的蓝筹股来港二次上市，在港交所平台向中国大众提供

投资欧美蓝筹股的机会（如有可能，港交所也可在其平台推出美国国债、

德国国债之类的产品）。 

四、及早在中国投放广告，宣传港交所的特色及投资途径。 

五、如要推行创新板，请明确一下，如“同股不同权”给投资者带来了损失，

港交所有没有具体的赔偿预案，如果“创新板”失败，港交所方面又有什

么实际的损失？ 

魏超文，国内一家集团公司的财务总经理 

内资企业在香港 IPO,为什么只有公开募集股份才能流通，而发向前自然人、法人持有的股

票不能流通建议？ 

据前有相关的资料报到，这问题已经在研究，法律、程序、网络方面已经具备条件，联交

所领导李小加也在公开媒体披露过很快解决，为什么迟迟没有实行？到底何时实行全流通？ 

阮逸恒，香港财经博主，港股投资者 

态度：反对开设创新板 

原因：香港市场并没有足够的制衡力量，将使小股东权力更低 

建议： 

 （1） 建议减少配股及供股的折让和一般授权幅度至 10%，并加入和股价资产值折让的

测试，如果任何一条违反规则，需进行股东投票； 

  （2）供股比例下限不设，但上限必需如现有发红股指引的最大比例，为扩大前股本的

2 倍，即最多为 1 供 2。 

  （3）供股的授权应加上股权大会上提呈，如否决，则需逐次在特别股东大会上通过，

否则如供股扩大股本比例多于 20%，也需再经股东通过，并需加入每年以任何集资方式增

发股份多于 20%以上，亦需得到股东同意。 

  （4） 强制要求券商必需利用电子方式主动提醒持有的小股东投票，收费应该愈低愈

好。 



  （5） 在重大交易中，应该禁止收购没有 3 年经营纪录的公司。 

  （6） 以超额折让价发行新股予关连人士或独立第三方时，大股东及关连人士不得投

票。且需披露认购多于配售股份 10%的股东身份。 

  （7）在大额供股、折让价格发行新股及重大交易中，应该披露交易中最终持有人身份，

以避免交易或有重大输送利益嫌疑。 

  （8）在大额供股、折让价格发行新股及重大交易的投票中，参与的股东需要达到股东

的 50%以上及非利害股东的 20%以上，否则投票作废。 

  （9） 在大额供股、折让价格发行新股及重大交易的投票中，除大多数通过外，可考

虑增加引入私有化非利害股东 10%反对制度，如反对票多于非利害股东数的话，发行新股

需作废。 

  （10） 长远股份登记处或券商应引入电子投票制度，提高投票率。 

  （11）可以考虑供股及重大交易前 6 个月不得增发股票。 

  （12） 除非能够在制度上作出重大变革，容许小股东维权，否则不宜推出“同股不同

权”制度。 

  （13） 有 3 年无保留意见的核数报告及经营历史才能让公司上市。 

  （14） 撤销上市公司盈利要求，只要有 3 年无保留意见的核数报告及经营历史就可以，

剩下的就让投资者决定。正如香港股市上亦有不少连年亏损的股票。 

  （15） 撤销上市公司最低市值及流通市值的要求。只要确立 3 年无保留意见的核数报

告及经营历史，让市场及上市公司选择是否付出上市费用，并在市场流通量不足时候不用

被停牌。 

  （16）考虑根据国内上海及深圳市场及亚洲各地主板要求，强制性推出季度业绩报告，

但不需进行审计。 

  （17） 设立“现金公司”持有现金及现金等价物上限，避免他们持有过量现金不作为。 
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