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公司 / 機構意見 

代表市場: 證券及衍生產品市場 

 

問題 1 

 

您對香港證券市場的建議安排是否有意見或疑慮？ 

 

是 

 

如以上答案為「是」，請說明您的意見/建議。 

 

本會有以下的疑慮，此部份的關注重點 

 

第 23段 

專責小組成員特意強調在過渡至惡劣天氣正常交易的期間，需向所有市場參與者提供持續

技術支援。 

 

第 30段 

香港交易所已考慮不同的營運模式和替代方案，主要基於如下原則： 

30.1  首先，人員及投資者安全是本建議的核心考慮因素，同時我們預計所有營運都應以

電子化及遙距方式進行。惡劣天氣下，我們強烈不鼓勵透過實體營業點提供服務。 

 

第 44段 

現行適用於常規交易日的結算風險管理安排（包括每日按市價計值、按金、保證基金供

款、抵押品政策及違責管理流程）將繼續適用於惡劣天氣交易日。結算參與者須遵守香港

結算規定的結算時間表，否則將構成失責事件。香港結算可對相關結算參與者就失責事件

採取適用的行動。 

 

第 45段 



若結算參與者的客戶在任何情況下（例如客戶銀行關門）而未能履行對結算參與者的付款

責任，結算參與者應設有適當的風險管理和穩健的資金安排，以安排充足資金及時履行對

香港結算的責任。 

 

針對第 30段、第 44段、第 45段的內容，儘管聯交所表明本建議的核心考量是人員及投

資者的安全，也不鼓勵實體營業點提供服務，惟現時市場的大部份中小型券商相信仍未能

完全擺脫實體營業點進行結算交收的動作，第 23段中專責小組其實以強調在過渡期間必

須向所有市場參與者提供必要的持續技術支援。儘管現時不少券商已有提供電子交易服

務，但每家所採用的技術方案均不一樣，例如位於辦公地點內的自建系統、雲端應用系統

(Cloud based)、軟體即服務系統(SaaS)等不同技術應用方案，於惡劣天氣情況下導致存

放該系統的地點出現事故或系統故障，交通及實際情況未必能及時處理，此時的責任所

屬，以及參與者及投資者的損失，均未有應對的措施或方案。建議聯交所於發出此諮詢文

件的同時，亦應同時提供切實可行的技術支援方案，才能作出完整評估，否則只會變成口

號式的建議，脫離實際情況。 

 

 

問題 2 

 

您對滬股通和深股通的建議安排是否有意見或疑慮？ 

 

是 

 

如以上答案為「是」，請說明您的意見/建議。 

 

本會有以下的疑慮： 

 

對於滬股通和深股通的正常買賣並沒有意見，但應提示各參與者應注意於滬股通及深股通

孖展交易上的風險管理及流動性管理措施，因中華通的證券抵押融資直接對參與者的財政

資源(FRR)帶來影響，於惡劣天氣情況下的速動資金調撥應要預先作出準備，與銀行體系

進行對接測試，否則因技術問題帶來流動性問題或速動資金不足而違規，受損的只會是參

與者和投資者。 

 

 



問題 3 

 

您對香港衍生產品市場的建議安排是否有意見或疑慮？ 

 

是 

 

如以上答案為「是」，請說明您的意見/建議。 

 

本會有以下的疑慮： 

 

第 61段中，關於大額未平倉合約的申報，參與者須將這些規定通知客戶，確保他們任何

時候（包括惡劣天氣交易日）都符合規定。 

 

聯交所應作為牽頭角色，向各界宣傳惡劣天氣下投資者的各項申報責任，大力增加及推動

市場教育。 

 

 

問題 4 

 

您對新上市及新產品的建議安排是否有意見或疑慮？ 

 

是 

 

如以上答案為「是」，請說明您的意見/建議。 

 

本會有以下的疑慮： 

 

第 64段 

我們建議股本證券、債務證券和認可集體投資計劃權益的新上市和首日交易在惡劣天氣交

易日照常開展。   

 

第 65段 



申請人應如期進行其上市計劃，並遵守《上市規則》及聯交所其他指引（如適用）規定的

相關時限。尤其是申請人在協調上市時間表時應考慮潛在與天氣相關的挑戰，並在上市文

件（例如招股章程或首次公開招股申請人的包銷協議）中準確反映相關安排及／或協議。 

 

除以上外，聯交所對交易所買賣產品、結構性產品、期貨及期權等，均建議如常推出並進

行交易，此部份的安排，聯交所應對當中持份者進行深入諮詢，例如投資銀行對於惡劣天

氣下為公司安排上市的影響、結構性產品及期貨期權等產品的對沖安排，諮詢文件中未有

提及曾預先進行相關的市場調研，單單提出建議，但市場參與者未有相關的應對方案，於

現今新股集資額已經銳減的情況下單方提出，或有失妥當。 

 

 

問題 5a 

 

您對支票結算的轉賬建議安排是否有意見或疑慮？ 

 

是 

 

如以上答案為「是」，請說明您的意見/建議。 

 

本會有以下的疑慮： 

 

(i) 支票結算 

 

於惡劣天氣下，諮詢文件中表示紙本支票的交收會受到影響，對於客戶存取款、證券交收

等，必定會帶來影響。 

 

文中亦提及到電子支票的安排，但現時電子支票的應用及普及非常低，本月早前更有一家

銀行公開表示不再提供簽發電子支票的服務，可見電子支票本身的應用情況未必理想。 

 

 

問題 5b 

 



您對銀行服務的轉賬建議安排是否有意見或疑慮? 

 

是 

 

如以上答案為「是」，請說明您的意見/建議。 

 

本會有以下的疑慮： 

 

(ii) 銀行服務 

 

對於銀行服務中所提及的各項線上轉帳或匯款系統，由於現時部份銀行對此類型的轉帳有

金額限制，如 FPS的轉帳金額受限，未必能應對證券交易的需求。對於此項的實際操

作，銀行及證券商必須達成共識，避免因電子轉帳金額受限問題而影響投資者操作。 

 

 

 

問題 6 

 

您是否同意第 90 – 91段所載有關上市申請人及上市發行人的建議安排? 

 

否 

 

如以上答案為「否」，請說明您的意見/建議。 

 

本會不同意，原因如下： 

 

第 83段 

根據香港法例第 622章《公司條例》，公眾公司須在限期內製成被轉讓的任何股份的股份

證明書或（如屬債權證轉讓或債權股證轉讓）製成債權證或該等債權股證證明書，以及備

妥該等證明書或債權證以供交付（上述限期是向公司提交有關轉讓書的日期後的 10個營

業日）。根據相關條文，「營業日」指認可證券市場進行證券交易業務的日子，與《上市規

則》對「營業日」的定義相近，因此其亦包括聯交所僅開市半天的日子（例如現時早市或



午市因惡劣天氣而取消的日子）。實施惡劣天氣下維持交易後，根據相關條文的定義，惡

劣天氣交易日會被視為營業日。 

 

第 90段的表述是： 

基於聯交所、發行人及其他相關人士可在惡劣天氣交易日履行其責任，聯交所的網上平台

／系統（包括「披露易」網頁）在惡劣天氣交易日亦會如常運作，我們認為惡劣天氣交易

日應被視為「營業日」（定義見《上市規則》）。 

此項表述同時將影響銀行的運作日，甚或銀行對「營業日」的定義，需知現時勞動市場絶

大部份的僱佣關係與銀行營業日息息相關，當中除對於工作天數、是否如常計算工資、以

至勞工保險及其他相關保險等，都會有直接或間接的影響，聯交所對於此類型的社會成本

是否有進行基礎的考量及計算，以確實評估對「營業日」調整後的潛在影響。 

 

 

問題 7 

 

您是否同意第 92 – 94段所載有關上市申請人及上市發行人的建議安排? 

 

否 

 

如以上答案為「否」，請說明您的意見/建議。 

 

本會不同意，原因如下： 

 

於惡劣天氣下，特別是多於一天的持續惡劣天氣情況，對海陸空交通均會受到不同程度的

影響，過往會因惡劣天氣而合法延期，若落實新建議後，例如需要某一方的實體服務或親

身出席，而該方身處海外因受到交通延誤而影響，依據本諮詢文件，相關責任就由該方承

擔，此類型情況應於《上市規則》重新訂明責任及實施規則。 

 

 

問題 8 

 

若將惡劣天氣交易日視作「營業日」，您預期在遵守任何《上市規則》的特定規定（例如



第 93段所提及的要求）是否存在任何重大實際困難？ 

 

是 

 

如以上答案為「是」，請指出相關的《上市規則》規定，並說明相關實際困難。 

 

實際困難如上述問題 7。 

 

問題 9 

 

您是否同意對《上市規則》作出相應修訂，以反映第四章建議的任何安排以及第二章建議

的相關交易和結算安排？ 

 

否 

 

如以上答案為「否」，請說明您的意見/建議。 

 

本會必須要對《上市規則》作出相應修訂，原因如下： 

 

我們必須要對《上市規則》作出相應修訂，訂明因惡劣天氣受物理影響(如交通影響、建

築物受到破壞等)而出現的違規或不合規情況，應獲得豁免。但對「營業日」的定義，因

牽連至整個社會的勞動市場，應再三考慮，並與政府部門進行深入研究，否則惡劣天氣下

開市，變成惡劣天氣下開工，演變成社會問題，適得其反。 

 

 

問題 10 

 

在建議模式下，您預期實施維持惡劣天氣下交易是否會有任何難以克服的困難嗎？  

 

是 

 

如以上答案為「是」，請說明您的意見/建議。 

 

本會預期有以下必須要正視的困難： 

 



技術支援方面： 

疫情期間業界對於在家工作及遙距辦公等均有快速發展，但是否能全部或大部份滿足監管

要求，相信連監管機構自身亦未必能確保其時的操作是完美可靠。現時儘管已經復常，正

如本諮詢文件中提及，應把握疫情期間的基礎技術開發及建設，進一步落實在家辦公或遙

距辦公的技術支援。 

 

成本方面： 

為現時業界面對的困境，除外圍經濟環境欠佳而引致的經營問題外，於技術系統上的投入

亦因此要求而增加，可謂百上加斤。中小型券商在系統上要加大投入外，於人員配置上亦

出現困難。 

 

實際操作方面： 

部份參與者或已具備在家辦公或遙距辦公的技術支援，但實際操作的員工在家中是否具備

相應的工作環境，是一個很實際的問題。除工作空間或會不足的問題外，由於是在惡劣天

氣的情況下，普遍家庭的家庭成員亦很大機會全部滯留於家中，訊息的保密措施及工作的

操作流程等，亦是必須解決的問題。家庭其他成員的工作，可能亦有同類型的要求，甚或

同樣於同一行業或機構工作，各項管控措施在家中未必能夠完全實現，帶來操作風險。 

 

責任所屬： 

諮詢文件中多次提及聯交所可就惡劣天氣下參與者因風險管理安排、應對措施等若不附合

各項要求，或構成失責事件，將會對相關參與者採取適用的行動。正如本建議中提及，若

因惡劣天氣下出現的物理事故而引致的系統或操作問題，責任所屬變得不確定，除對經營

者帶來額外風險，亦對其他範疇，如保險、服務提供者、資訊供應商等帶來挑戰。 

 

  

 

社會成本： 

另外，除了計算惡劣天氣下，證券業界及銀行界開市的成本外，亦必須計算社會成本。由

於惡劣天氣下正常進行工作的人數增加，整個社會處理食住行等基本需求亦增加，於惡劣



天氣下，社會上其他相關服務提供者，甚至紀律部隊，處理此類需求的風險系數亦同樣上

升，也必須將其考慮在內。 

 

 

問題 11 

 

在建議模式下，維持惡劣天氣下交易將於 2024年 7月生效，市場是否有足夠時間作好預

備？ 

 

否 

 

如以上答案為「否」，請提出合理的時間及說明理由。 

 

本會不認為  貴所給予合理的準備時間，有以下的建議： 

 

諮詢文件中提及，2018年至今，惡劣天氣已導致 11次停市，即平均每年約有 2.2次停

市，當中包括半天及全天的停市情況。 

 

過往一年的經濟環境，特別是股市的成交及氣氛，均處於近年低位，向證監會退還牌照的

證券商數目亦節節上升，證券商於經營壓力下，亦要增加科技投入開支，更增加其大打退

堂鼓的傾向，對於此結果，又是否聯交所樂見。 

 

由諮詢結束日期 2024年 1月 26日計算，再加上聯交所對各方意見進行疏理整合，以及

我國最重要的農曆新年節日等假期，最終稿約於 2024年 3月初推出，如於 2024年 7月

生效，僅有 3至 4個月的落實時間，相信包括證券業界及銀行界等，於系統技持、制度

建設、制定合適的業務延續計劃、進行相關系統測試等必須流程亦未必具足夠時間應對。 

 

第 99.2段中提到，參與者應與其服務提供者及資訊供應商展開討論，以確保能在惡劣天

氣交易日維持服務和支援。 

 



第 99.3段中提到，鼓勵參與者應利用於疫情期間建立的遙距工作能力，以準備在惡劣天

氣交易日維持全部業務流程的運作。參與者可參考有關運作上的抵禦能力及遙距工作的監

管指引。香港交易所會考慮為參與者安排測試，以協助其在實施惡劣天氣下維持交易之前

準備就緒。 

 

第 99.4段中提到，參與者應制定完全遙距工作下的業務延續計劃，以確保能維持服務。

至於須在惡劣天氣交易期間要求核心員工回到辦工室或其他位於香港的地點執行職務的參

與者，應注意並遵守勞工處發出的《颱風及暴雨情況下工作守則》。 

 

諮詢文件中的上述三段中，亦提及其他相關受影響或需要參與者考慮的其他單位，包括參

與者的服務提供者及資訊供應商、香港交易所、以及勞工處等，相信 3至 4個月的時間

未必足夠讓參與者及聯交所有充足的溝通及準備。 

 

本會建議於此方案正式推出後的 12至 18個月進行階段性落實，各參與者將成本期拉

長，除能確保各方配套落實，對平均每年約 2.2次的停市亦帶來較輕微的影響，對於平衡

各持份者利益而言，較為現實及可取。 

 

 

 


