引言

香港聯合交易所有限公司("聯交所")向來定期檢討《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》("《上市規則》")，務求規則內容配合市場的最佳做法、切合市場最新情況，並為市場參與者所清楚了解。《上市規則》的第三版於1989年12月引入，實施6個月後進行了一次檢討。到1992年，我們進行了更全面的檢討，於1993年對有關規則作出了修訂。此後，規則亦經多次檢討及作局部修訂。
自上次檢討以來，市場參與者認為某些規則仍含糊不清、過於複雜、或與其他規則不一致，當中尤以有關須予公布的交易及關連交易的第十四章最受批評。此外，市場參與者意見亦認為，聯交所在詮釋及應用規則時透明度不足，如將有關做法正式列入規則中，相信應可提高透明度。其實，聯交所一直都有不時就各項規則的詮釋及應用公布其看法。
為回應市場意見，聯交所根據與證券及期貨事務監察委員會（"證監會"）所共同採納的淺白語言政策，檢討了《上市規則》的主要章節（"1998年檢討"），包括第八章（只檢討業務競爭）、第十四章（須予公布的交易及關連交易）及第十七章（股份計劃）。儘管第十四章關連交易部份曾於1992年作過檢討，但於本諮詢文件所列載的其他建議修訂乃屬首次檢討所得。

1998/1999年檢討的一個主要目的，是修訂有關條文，使《上市規則》易於遵守。為此，聯交所提出修訂《上市規則》的建議，在實際可行的範圍內將聯交所詮釋及應用有關規則的做法正式列入《上市規則》。此外，建議中的規則修訂均以淺白語言撰寫，以確保各項規則既清晰亦扼要易明。
本諮詢文件分為兩大部份。甲部列載擬諮詢市場意見的規則修訂建議。乙部則詳載有關修訂建議內容。
1998/1999年檢討所產生的任何規則修訂，須經聯交所理事會以及證監會批准方可生效。

聯交所現邀請市場參與者就本諮詢文件所載或任何涉及《上市規則》第8.10條、第十四章及第十七章的其他事項提交書面意見。請將意見連同閣下的姓名 (或名稱)、職業及聯絡詳情以書函或傳真方式送交：
香港中環康樂廣場1號怡和大廈36樓

香港聯合交易所有限公司

監察事務處

高級執行總監

霍廣文先生

傳真號碼：2868 5028

所有有關意見請於1999年7月31日辦公時間結束前送達。不過，聯交所或會視情況而將諮詢意見的期限延長至1999年8月31日。
本諮詢文件亦可透過聯交所網頁(網址：http://www.sehk.com.hk.)索取。
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