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摘要
香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）建議所有上市發行人的公告透過聯交所網頁向外發布，以取代上市發行人必須在報章上刊登公告的規定。在證券及期貨事務監察委員會的建議下，聯交所謹就此建議的內容諮詢市場及公眾人士意見。

建議
1. 引言


1.1 根據《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》（《上市規則》），上市發行人在多種情況下須在報章上刊登公告，向市場披露相關的資料。有關公告必須以付費廣告形式在至少一份英文報章及至少一份中文報章上刊登（「付費公告」）。


1.2 聯交所注意到刊登付費公告所涉費用高昂。事實上，上市發行人在選擇刊登付費公告的報章時，成本似乎是首要的考慮因素，以致最多上市發行人刊登付費公告的報章，不一定是讀者人數最多的報章，這未必能夠達到方便投資大眾獲取上市發行人資訊的目的。因此，聯交所一直在研究其他較具成本效益的方法，以發放上市發行人資訊。


1.3 除此以外，本地報章在香港以外地區的流通量不高。刊登付費公告未必能有效地向國際投資者傳遞訊息。隨著跨境投資日益普及，聯交所認為需同時顧及國際投資者的需要。

2. 考慮因素


2.1 聯交所明白，無論是國際上或在本港，互聯網已是日趨普及的大眾傳播媒介。隨著第三代自動對盤系統（AMS/3）推出，網上買賣港股的活動預期將會大增，屆時互聯網在提供即時報價，以及提供上市發行人以至首次公開招股資訊等服務方面，將扮演主導角色。


2.2 現時，聯交所網頁發布的資料包括上市發行人的公告，並且提供相關資料的搜尋功能。根據統計資料，「上市公司訊息」是聯交所網頁內瀏覽人次最多的資訊類別。  這樣，就清楚反映出公眾對上市公司資訊的需求和興趣。值得注意的是，聯交所至今並沒有極力宣傳有這項在網頁上可獲取上市公司資訊的服務。

2.3 鑑於萬維網愈趨普及，而且投資大眾要使用它亦很容易，聯交所於1999年9月14日發出公告，建議所有上市發行人應設立本身的網頁，方便全球的投資人士查索本地上市發行人的資訊。


2.4 聯交所邀請上市發行人及有關人士就該建議提出書面意見。雖然許多回應者均贊成上市發行人自設網頁作為資訊發布渠道的建議，但亦有回應者對設立網頁所需的時間和成本有所顧慮，並關注到持續刊登付費公告所涉的費用。許多回應者建議由上市發行人自設網頁來取代諸如刊登付費公告的若干現行規定。其他回應者則建議以聯交所網頁為中央入門兼備內容的網頁，為用戶提供「一站式」搜尋服務，並確保所提供的資料內容完整和格式一致。


2.5 聯交所研究過其他國際交易所在訊息發布方面的慣常做法。一般而言，紐約、倫敦、東京、澳洲及新加坡的證券交易所均規定上市發行人透過電子或新聞稿方式發布公告，但並無規定須刊登付費公告。此外，香港創業板上市發行人僅透過創業板網頁披露資訊的做法，似乎也獲得市場普遍接受。

3. 建議

有見及此，聯交所現建議所有上市發行人的公告均須透過聯交所的網頁在萬維網上發布（「建議」）。這將取代現時上市發行人須在報章上刊登公告的規定。

4. 規則修訂建議


4.1 為使建議生效，《上市規則》須作若干相關的修訂。與此同時，聯交所鼓勵上市發行人自行設立本身網頁。建議將不單使上市發行人得以減低資訊發布的成本，而且投資大眾（不論是本地或國際投資人士）在查索有關資訊時也將更為方便。聯交所相信，這將會是一個更具成本效益的資訊發布途徑。其他的好處包括：


· 提升香港上市發行人在本地以至國際的形象；


· 降低在香港維持上市地位所需的成本，從而提高聯交所的國際競爭力；及


· 令聯交所在向公眾發布資訊方面，與其他國際交易所的做法一致。

4.2 由於毋須再以付費公告形式披露的資訊將改經聯交所的網頁發布（透過聯交所大利市系統進行的資訊發布則不受影響，繼續供經紀使用），市場的透明度不會因有關建議而有任何減少。此外，現行《上市規則》中沒有規定須以付費公告形式披露的資訊（例如董事會人事變動）亦將會在聯交所的網頁發布。聯交所擬將本身網頁發展成為一個可供查索上市發行人公告的永久資料庫。


4.3 聯交所曾於2000年3月14日致函所有上市發行人，告知有關上述建議的內容，並要求上市發行人在2000年4月10日起的試行期內積極參與，將所有公告（業績公告除外）透過聯交所網頁發布；但在試行期間，上市發行人仍須以付費公告形式刊登公告。


4.4 由於有關建議將涉及《上市規則》的修訂，而試行期亦快將開始，聯交所希望知道市場對建議的意見後才展開進一步行動。因此，聯交所謹請市場參與者及公眾人士就建議發表意見。


5. 諮詢期


5.1 聯交所謹請市場參與者及公眾人士，就建議的內容向聯交所提交寶貴意見，諮詢截止日期為2000年5月20日。


5.2 有關人士亦可填妥本諮詢文件隨附的問卷，然後以郵寄或傳真方式送交：


香港中環

港景街1號

國際金融中心一期11樓

香港聯合交易所有限公司

監察事務處

高級執行總監

霍廣文先生

傳真：(852)2868 5028

又或電郵至：listing@sehk.com.hk，註明霍廣文先生收。


5.3 如欲另行索取本諮詢文件，可到聯交所上述地址索取，又或在聯交所網頁(http://www.sehk.com.hk)上瀏覽下載。

請填妥本問卷並以傳真交回聯交所霍廣文先生（傳真號碼：852-2868-5028）

閣下是以下列何種身份表達意見？


上市發行人
(
市場參與者
(






機構投資者
(
散戶投資者
(






其他（請說明）


(
閣下是否經常閱讀上市發行人在報章上刊登的正式公告？


每天
 (
非經常    (
甚少   
(
其他（請說明）

      
( 
閣下是否互聯網用戶？

是
(
否    (
其他（請說明）


(
閣下是否希望有網頁能查閱香港所有上市發行人的公告？


是
(
否     (
其他（請說明）


(
如答案屬「是」，閣下認為這個中央網頁能提供哪些好處？（可選一項以上）

「一站式」搜尋上市發行人的資料
(
提供搜尋功能
(
提升香港上市發行人在本地及國際上的形象
(
其他（請說明）

(
如答案屬「否」，理由是甚麼？


請說明

(
閣下認為聯交所是否最佳人選去統籌和管理中央網頁？


是
(
否     (
其他（請說明）

    
(
如答案屬「是」，理由是甚麼？

有信心聯交所能確保網頁所提供資料的可靠性

(
資訊供應商未必能確保資料完整和詳盡

(
其他（請說明）

(
閣下是否贊成上市發行人在聯交所網頁發布公告以取代在報章上刊登公告的做法？


是
(
否     (
其他（請說明）

     
(
如答案屬「是」，理由是甚麼？


設立中央網頁所帶來的好處（如上文所述）

(
更具成本效益的訊息發布方法

(
降低維持香港上市地位所需成本，從而提升聯交所的競爭力
(
令聯交所在訊息發布方面的做法跟其他國際交易所一致
(
維持現有的透明度

(
其他（請說明）

(
感謝閣下提供寶貴意見
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