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免責聲明 

本文件所載資料僅供一般信息性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以認購或購買任何證券或其他產品，亦不構成提出任何形式
的投資建議或服務。本文件並非針對亦不擬分派給任何其法律或法規不容許的司法權區或國家的人士或實體又或供其使用，也非針對亦不
擬分派給任何會令香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）須受該司法權區或國家任何註冊規定所規管的人士或實體又或供其使用。 
 
本文件載有前瞻性陳述，該等前瞻性陳述建基於現時香港交易所對其與其附屬公司營運的有關業務及市場的預期、估計、預測、信念及假
設，並非是對未來表現的保證，且受制於市場風險、不明朗因素及非香港交易所所能控制的因素。此外本文件所載的戰略或計劃也不保證
必定有效或實施。因此，實際結果或回報或會與本文件中所作假設及所含陳述大有不同。 
 
對於本文件提述滬港通及/或深港通（合稱「互聯互通」）之處，請注意，現時北向交易僅限香港的持牌或受規管中介機構參與，而南向交
易僅限中國內地的持牌或受規管中介機構參與。香港及內地以外的機構不能直接參與互聯互通。 
 
儘管本文件所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，香港交易所概不就有關資料或數據就任何特定用途而言的準確性、
有效性、時效性或完備性作任何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，香港交易所概不負責或承擔任何責任。本文件所
載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下具體情況而提供的專業意見，而本
文件概不構成任何法律意見。香港交易所對使用或依賴本文件所提供的資料而直接或間接產生的任何損失或損害概不負責或承擔任何責任。 
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香港交易所2016-18戰略計劃要點 

內地 國際 

投資者 

發行人及產品 

投資者 

發行人及產品 

股票 

商品 

定息及 
貨幣產品 
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我們取得了什麼成果？ 

擴闊資產類別 

開啟互聯互通 

提升市場微結構及效率 

繼續建立和提升系統及平台 

1 

2 

3 

4 
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我們的戰略見效嗎？答案既是亦否 

54  
63  

69  

106  

67  

2012 2013 2014 2015 2016

634  
 676   700   670  

619  

2012 2013 2014 2015 2016

香港證券市場 
日均成交金額 
（十億港元） 

倫敦大宗商品 
日均成交量 
（千手） 

香港交易所現貨及倫敦金屬
交易所成交量呈周期波動  

 反映市況極具挑戰 
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恒生指數期貨 美元兌人民幣期貨 

我們的戰略見效嗎？答案既是亦否  

488 533 577 

769 762 

2012 2013 2014 2015 2016

期貨 期權 

香港衍生產品 
日均成交合約張數 

（千張） 

股票衍生產品 
能抵禦市場波動 

定息及貨幣產品成交 
持續上升 

有助對沖股票現貨交易量的下滑 

0.3  
0.6  

0.8  
1.1  

2.2  

2012 2013 2014 2015 2016

7.6x 83  80  
69  

86  

131  

2012 2013 2014 2015 2016

1.6x 
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2017年之後 
工作重點  

1 

2 

3 

4 

上市 

互聯互通 

產品 

平台 

工作重點 
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01 
平台 

上市 
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上市 

首次公開招股市場暢旺… 

#1

#2

#3

#4

#5
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

排名 

香港交易所 上海交易所 紐交所 

 2016年首次公開招股集資額 

位居全球 #1  
過去8年內有5年是 #1 
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上市 

但是… 
公司的所在地區過於集中 過於集中少數行業 

79% 
來自內地及香港  

（2010-16首次公開招股 
集資額數據） 

61% 
來自金融及消費品製造業 
（2010-16首次公開招股 

集資額數據） 

低市值公司佔大比重 

57% 
為首次公開招股市值低於1億美元 

（2016年） 
 

 

欠缺新經濟企業 

2% 
是互聯網、生物技術及科技公司 
（美國為24%、深圳為11%）  

（2010-16首次公開招股集資額數據） 
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上市 

01 

平台 

 上市諮詢 

創業板檢討 

新板 

下一步? 
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上市諮詢 

 聯合諮詢在諮詢期延長兩個月後已於2016年11月18日結束  
 
 證監會和香港交易所正審慎考慮及分析所有回應意見 
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創業板檢討 

 
 

• 容許僅以配售形式招股和股東數目下限 
 

• 上市門檻 
 

• 轉板（至主板）機制 
 

檢討重點 

同時持續全面檢視涉及主板和創業板公司下列行動的規則： 
 

• 借殼上市  
• 集資 
• 處理長期停牌公司  
• 除牌 

                                        所有上述工作均由聯交所上市委員會主導進行 
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新板  

三個關鍵問題 問1 

目標用戶 

國際性 
公司 

新興行業 
公司 

實行 
非標準投票權架構 

公司 

我們希望吸引哪些公司？  

• 跨國發行人 

• 東盟／「一帶一路 」發行人 

• 中小企／初創企業發行人 

• 不同投票權架構發行人   
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新板 

三個關鍵問題 問2 

目標用戶 

國際性 
公司 

實行 
非標準投票權架構 

公司 

                  怎樣才可吸引這些公司？  

• 給予聯合政策聲明有關海外公司上市的規定更大彈性 

• 新板可能接受不同投票權架構  

新興行業 
公司 

• 降低財務門檻 

• 減輕持續合規成本 
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新板 

三個關鍵問題 問3 

                                          主要考量因素？ 

哪些投資者符合資格？ 

適當的首次發售規定？ 

適當的持續上市責任？ 

保薦人角色？ 

更嚴格的除牌機制？ 
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互聯互通 

02 
平台 
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互聯互通 
 

合格境外
機構 
投資者 

合格境內
機構 
投資者 

人民幣 
合格境外
機構 
投資者 

參與渠道狹窄          參與渠道廣闊 

交易時間統一 

人民幣準備就緒 

建立滬港通 / 深港通基礎設施 

兩地監管機構合作無間 

但是 

成交量一般 
 

什麼會是增長的 
主要動力？ 

 

互聯互通  
的基石 1 

2 

3 

4 
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互聯互通 

 

擴展滬港通 / 深港通 
交易所買賣基金、上市債券、假日買賣、股票借貸等等  

新股通 
跨境集資 

債券通 
跨境參與銀行間債券市場 

大宗商品 
倫敦 – 香港 – 中國內地 

下一步 
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產品 

03 
平台 
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產品 

但是 
 
 
 
 

新產品尚需時間建立流通量 
 

內地投資者尚需時間趨於 
成熟及參與香港市場 

 
人民幣 / 利率風險管理需要 
尚需時間進一步增長 

股本證券 

定息及貨幣產品 

商品 

分散投資組合及風險管理 

對沖貨幣及匯率波動 

提供基準及對沖價格風險 

吸引客戶的因素 

來自衍生產品的交易及結算收益 
 

2012 

42% 
61% 

2016 
年初至 
第三季 

香港交易所集團收益多樣化 
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產品 

 

交易所買賣基金 
• 擴闊槓桿及反向產品的範疇 
• 改革莊家計劃 

股本衍生產品 
• A股期貨 
• 每周指數期權 

定息及貨幣產品 
• 財政部國債期貨 
• 更多人民幣產品 
• 場外結算公司 –擴展所提供的服務 

大宗商品 
• 黃金期貨 (香港) 
• 鐵礦石期貨 (香港) 
• 貴金屬及黑色金屬產品 (LME) 

下一步 
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平台 

04 
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平台 

倫敦 

香港 

內地 

技術升級 
領航星交易平台 (現貨) 
新一代衍生產品平台 
新一代結算平台 

新機遇 
私人市場 

擴展服務 
貴金屬產品 
黑色金屬產品 

 

政策修訂 
LME認可倉庫 

新發展 
前海 

現貨商品平台 
 
 
 
 

基礎 
數據中心 

設備託管服務 

面對客戶的系統  
領航星市場數據 

領航星中央交易網關 
新證券交易設施 

優化 
LME 

 

建設 
LME CLEAR 

 

市場數據樞紐 
 

內地技術中心 
 

下一步 

新機遇 
場外結算 
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 我們會貫徹使命，致力成為可提供全方位資產類別的交易所 
 

 建設滬港通/深港通正是達成此願景的基石 
 

 證券及大宗商品市場短期表現稍遜，但無礙我們繼續發展的決心 
 
 我們銳意成為衍生產品翹楚的願景已漸見成果： 

 期貨成交合約總數較2015年增加14% 
 美元兌人民幣（香港）期貨成交合約增長逾倍 
 收市後期貨交易全年成交合約較此前於2015年創下的最高紀錄增長75%  

 
 我們將繼續努力發展旗下市場，掌握2017年的機遇 
 

 
 

達成目標的關鍵： 信念、 決心和耐心 
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達成目標的關鍵： 信念、 決心和耐心 
  

積沙成塔，集腋成裘。 
 

我們今天的每一小步，將成就明天的一大步。 

、 
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