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免責聲明

本文件所載資料僅供一般信息性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以認購或購買任何證券或其他產品，亦不構成提出任何形式的投資建議或服務。
本文件只擬向專業投資者分派及供其使用。本文件並非針對亦不擬分派給任何其法律或法規不容許的司法權區或國家的人士或實體又或供其使用，也非針對亦
不擬分派給任何會令香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）須受該司法權區或國家任何註冊規定所規管的人士或實體又或供其使用。

本文件載有前瞻性陳述，該等前瞻性陳述建基於現時香港交易所對其與其附屬公司營運的有關業務及市場的預期、估計、預測、信念及假設，並非是對未來表
現的保證，且受制於市場風險、不明朗因素及非香港交易所所能控制的因素。因此，實際結果或回報或會與本文件中所作假設及所含陳述大有不同。

當本文件提及滬港股票市場交易互聯互通機制及/或深港股票市場交易互聯互通機制時（統稱「證券市場互聯互通機制」），請注意，現時滬股交易通及深股交
易通僅限香港的持牌或受規管中介機構參與，而港股交易通僅限中國內地的持牌或受規管中介機構參與。香港及內地以外的機構不能直接參與證券市場互聯互
通機制。

當本文件提及債券通時，請注意，現時北向通交易僅限可在中國外匯交易中心暨全國銀行間同業拆借中心買賣中國內地債券的境外投資者。

儘管本文件所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，香港交易所概不就有關資料或數據就任何特定用途而言的準確性、有效性、時效性或完
備性作任何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，香港交易所概不負責或承擔任何責任。本文件所載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提
供，資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下具體情況而提供的專業意見，而本文件概不構成任何法律意見。香港交易所對使用或依賴本文件
所提供的資料而直接或間接產生的任何損失或損害概不負責或承擔任何責任。
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2019年上半年 –重點摘要

收入及稅後溢利增長
收入86億元，同比升5%；稅後溢利52億元，同比升3%

現貨市場成交量受宏觀因素影響下降
現貨市場的平均每日成交金額同比跌23%，期貨交易所日均成交量同比升2%， LME 收費交易平均每日成交量同比跌6%

新股集資持續强勁
截至6月，新股上市84宗（全球最多）；新股集資額位列全球第三（718億元，同比升39%）

IPO

滬深港通半年度收入創新高
收入達5.08億元（同比升39%），中國A股成功獲納入全球指數後，北向交易成交量創半年度新高；7月公布科創板上市A+H公司納
入滬深港通的安排；8月滬深交易所就不同投票權公司納入港股通的建議徵詢市場意見

債券通發展壯大
自4月彭博巴克萊全球綜合指數納入以人民幣計值的中國債券後，平均每日成交金額達人民幣66億元（同比升94%）；截至6月，
合資格國際投資者增至1,038名（同比升192%）

大宗商品業務貢獻穩健
儘管收入略減，成本減少使EBITDA同比仍升5%；LME、期交所及QME都推出新產品，大宗商品實力進一步加強

善用新技術
完成收購深圳融匯通金；創新實驗室積極探索新技術的應用，進一步提升集團效率
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主要財務摘要 –收入及盈利增長

收入及其他收益 EBITDA

基本每股盈利 每股股息

+ 5% + 6%

+ 2% + 2%

2018年上半年 2019年上半年

82億元 86億元 63億元 66億元
2018年上半年 2019年上半年

3.64元 3.72元4.07元 4.16元
2018年上半年 2019年上半年 2018年上半年 2019年上半年
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基本每股盈利營運支出 (1) EBITDA 香港交易所股東應佔溢利

僱員及資訊技術成本 

但以下因素抵銷了部分增幅：
樓宇支出 ：

採用HKFRS 16的影響 (2)

EBITDA利潤率
維持於77%

排除採納HKFRS 16(2)的影響，
EBITDA利潤率 2%

降至75%

稅後溢利%低於EBITDA

因採納HKFRS 16 (2)後
融資成本+折舊及攤銷

% 低於稅後溢利
因發行以股代息股份

收入及其他收益

+ 5% + 6% (元)

1,266億元

平均每日成交金額

-23% 979億元 利潤率77% 77%

+ 2%(百萬元)

外部組合及利息收益
令投資收益淨額

過戶費用
令存託管費用

但以下因素抵銷了部分增幅：
平均每日成交
令交易及結算費

(1) 不計折舊及攤銷、融資成本以及所佔合資公司的溢利減虧損

(2) 由於採納了HKFRS 16：「租賃」，營運租賃租金不再列入營運支出，而是於綜合財務狀況表列作使用權資產及租賃負債，其後計入綜合收益表作為融資成本以及折舊及攤銷。

2019年上半年 –財務業績穩健；每股盈利同比升2%

8,194 8,578

1,918 1,953

6,276 6,625

5,041 5,205

4.07 4.16

Q2 2018 Q2 2019 Q2 2018 Q2 2019 Q2 2018 Q2 2019 Q2 2018 Q2 2019 Q2 2018 Q2 20192018年上半年 2019年上半年

+ 10%(2) + 3%(2)

+ 3% + 2%

+ 4%(2) + 3%(2)

2018年上半年 2019年上半年 2018年上半年 2019年上半年 2018年上半年 2019年上半年 2018年上半年 2019年上半年

不包括採納
HKFRS 16

的影響
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1,178 1,189 1,287
1,511 1,575

2,520
2,330

1,531 1,432
1,553 1,543

1,241

1,716 1,777

2,033
1,878

2,562 2,479 2,443

1,828

2,608 2,597

2,335

2,286

2,471 2,757 2,796

4,057

3,747

2,775 2,751 2,879 2,848

2,638

3,048 3,155

3,454 3,523

4,150
4,044 4,102

3,571

4,288 4,290

734 689 753 782 718
862 881 829 854 834 834

933
833 878 887

968 935 983 1,025
1,167

970 983

1,601 1,597 1,718

1,975 2,078

3,195

2,866

1,946
1,897

2,045 2,014

1,705

2,215 2,277

2,567 2,555

3,215
3,061 3,077

2,404

3,318 3,307

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Profit attributable to Shareholders

Revenue and Other income

Operating Expenses

EBITDA

2019年上半年業績表現優於以往趨勢

(1) 不包括折舊及攤銷、融資成本以及所佔合資公司的溢利減虧損

(2) 虛線趨勢線僅作說明用途，並不構成對未來的預測

季度業績

(百萬元)

2014 2015 2016 2017 2018 2019

收入增長加上成本控制，為2019年上半年帶來穩健盈利

(1)

股東應佔溢利

收入及其他收益

營運支出

EBITDA

第一季度第二季度第三季度第四季度 第二季度 第三季度 第四季度 第二季度 第三季度 第四季度第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 第二季度 第三季度 第四季度 第一季度 第二季度

(1)

第一季度 第一季度第一季度
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(236) (103) (12)

122 46 5678,194 8,578

YTD Q2 2018 Cash Equity Equity and Financial
Derivatives

Commodities Post Trade Technology Corporate Items YTD Q2 2019

投資收益及存管費抵銷了交易及結算費下降的影響

同比變化

股本證券產品
平均每日成交金額

令交易費及
交易系統使用費

上市公司數目
及被沒收的首次上市費



令上市費

%

衍生權證、
牛熊證及權證

平均每日成交金額
令交易費

及交易系統使用費

新上市
衍生權證及牛熊證

令上市費

LME收費交易的
平均每日成交量

令交易費

新增
場外交易收費

香港平均每日成交金額
及交收指示

平均每日金額
以及LME收費交易的
平均每日成交量

令結算費

登記過戶費及股份
提取費

令存託管費
但電子招股費抵銷增幅

利率令投資收益
但保證金金額

抵銷增幅

現有及新的
交易所參與者使用量
及新推出節流率月度使

用費
令有關費用收入增加及

2018年3月完成
從開放式網間連接器
遷移至中華通中央交易
網關令有關費用

令網絡費

外部組合及利息收益
令公司資金

投資收益淨額

(1) 平均每日成交金額下跌 23% (2019年上半年: 979億元；2018年上半年：1,266億元)；現貨股本證券平均每日成交金額下跌 25% (2019年上半年: 751億元；2018年上半年：1,004億元)；股本證券及金
融衍生產品項下衍生權證、牛熊證及權證平均每日成交金額下跌13% (2019年上半年：228億元; 2018年上半年：262億元)

各營運分部收入

(百萬元)

+302%-11% -6% -2% +4% +14%

2018年
上半年

現貨 股本證券及金融衍
生產品

商品 交易後業務 科技 公司項目 2019年
上半年

+5%
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投資收益淨額 –內外投資組合回報均上升

2019年上半年：15.19億元 (2018年上半年：7.95億元)

按資金分類的投資收益淨額

(百萬元)

公司資金
(内部)

保證金

按來源分類的投資收益淨額

結算所基金

平均金額

(十億元)

20.3 12.2 

162.1 

130.1 

24.3 

26.7 

Corporate Funds

Margin Funds

Clearing House
Reserve Funds

169.0

債券 集體投資計劃
現金及
銀行存款

外匯

公司資金

保證金

結算所基金

(百萬元)

121
52

599

23

210

535

729

45

公司資金
(外部)

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

724

29 52

(10)

923

55

535

6

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

206.7
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成交量減少導致現貨及衍生產品分部的EBITDA下降
EBITDA分部

現貨
股本證券及
金融衍生產品

商品 交易後業務 科技
集團總計

（包括公司項目)

佔集團EBITDA（未包括公司
項目）比例

%

EBITDA利潤率%

(百萬元)

77% 77%

1,817
1,454

352

2,740

252

6,276

1,561 1,340
370

2,842

271

6,625

28% 24%

87% 84% 84% 82% 50% 53% 87% 87% 77% 73%

22% 21% 5% 6% 41% 45% 4% 4%

100% 100%

- 14% - 8% + 5% + 4% + 8% + 6%

(1) 由於採納了 HKFRS 16：「租賃」，營運租賃租金不再列入營運支出中，而是列入綜合財務狀況表的使用權資產及租賃負債，其後列入綜合收益表作為融資成本以及折舊及攤銷。
(2) 創新實驗室的營運支出在2018年上半年歸入「公司項目」，經2019年上半年集團重組後，現歸入「科技」分部。

股本證券產品
平均每日成交金額

令交易費及交易系統使用費

上市公司數目
及被沒收的首次上市費

令上市費

僱員費用
令營運支出

但樓宇支出(1)
抵銷部分增幅

衍生權證、牛熊證及權證
平均每日成交金額

令交易費及交易系統使用費

新上市衍生權證及牛熊證
令上市費

僱員費用
令營運支出

但樓宇支出(1)
抵銷部分增幅

LME收費交易的
平均每日成交量

令交易費

新增
場外交易收費

樓宇支出(1)


令營運支出，
QME營運支出

香港平均每日成交金額

及交收指示平均每日金額

以及LME收費交易的

平均每日成交量令結算費

利率令投資收益

登記過戶費及股份提取費

令存託管費

僱員費用
令營運支出

但樓宇支出(1)
抵銷部分增幅

EBITDA利潤率保持平穩

現有及新的
交易所參與者使用量、
新推出的節流率月度使用費
令有關費用收入增加及

2018年3月完成
從開放式網間連接器

遷移至中華通中央交易網關令
有關費用
令網絡費

參與者直接耗用的
資訊技術費用及

計入創新實驗室的營運支出(2)

令營運支出

2018年上半年 2019年上半年 2018年上半年 2019年上半年2018年上半年 2019年上半年 2018年上半年 2019年上半年2018年上半年 2019年上半年 2018年上半年 2019年上半年
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僱員費用及
相關支出

資訊技術
及電腦維修保養支出

樓宇支出 法律及專業費用 其他營運支出 (1) 折舊及攤銷

(百萬元)

營運支出 –投資人才及資訊技術

(1) 包括產品推廣及宣傳支出

(2) 由於採納了 HKFRS 16：「租賃」，營運租賃租金不再列入營運支出，而是列入綜合財務狀況表的使用權資產及租賃負債，其後列入綜合收益表作為融資成本以及折舊及攤銷。

總營運支出（不計折舊及攤銷）- 2019年上半年：19.53億元 (2018年上半年：19.18億元)

 15%

 17% (2)
 68%

 4% (2)
 12%

 8% 

 9% (2)

 31%

 4% (2)

 10%

278
64

246

378

1,205 

1,328 

241 282
202 210

42 37

228 249

495

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

2018年
上半年

2019年
上半年

364

採納HKFRS 16之前的備考金額

若不計
HKFRS 16

的影響

人手及年度薪酬調整
令僱員費用

支出
因新資訊技術系統

及網絡升級令保養支出

採納了HKFRS 16(2)

令租金支出
時間差異

採納HKFRS 16(2)

令折舊及攤銷
但部分資訊技術系統

於2018年第四季及2019年
悉數攤銷

抵銷了部分增幅

產品及推廣開支、
以及維修及保養支出
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市場持續波動，現貨及衍生產品市場日均成交下跌

20.3
17.2

11.6 10.6
6.7

4.9
2.5 2.3 1.3 1.2

282

183 

83 

6 

4 

0.4

2018

實際

2018

年初至今

2019

年初至今

730 755 
689 690 707 717 727 

685 

787 
713 

1,204 

1,092 

1,187 
1,288 

1,135 

1,309 

1,060 

826 

1,234 
1,130 

107 

88 

106 
111 

104 
97 

82 

69 

92 93 

新股集資額商品平均每日成交合約量4（千手）

1 1

11

2019 2019

2019

期貨 期權

2019年全球排名1

證券平均每日成交額（十億港元） 衍生產品平均每日成交合約量3（千張）

12

主板新股數目

創業板新股數目

主板 (十億港元)

創業板 (十億港元) # of IPOs

新股集資額 (十億美元)

新股數目

75

7

86

60
143

93

19

29

64

21
11

44

6

100

89

3

288

187

83

11

數據來源: 香港交易所, 倫敦金屬交易所及迪羅基數據截至2019年8月9日
(1) 2019年初至今截至2019年8月9日
(2) 2018年初至今截至2018年8月9日
(3) 分別顯示期貨及期權（包含所有指數期權及股票期權）
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新股數目
- 總額
- 新經濟
- 生物科技

新經濟及生物科技新股集資活躍

新經濟(1) 及生物科技(2)

新股集資金額
（港幣十億元）

2019年上半年融資情況摘要

0

100

200

300

2017 2018 2019年上半年

新經濟

生物科技

其他

128.5

288.0

71.8

174 218 84

14 27 17

0 5 3

 在健康的估值水平支持下，香港為新經濟
及生物科技公司發展提供了充滿活力的新
股融資平台。

 香港目前已是全球第二大生物科技公司融
資中心。

 2019年5月，香港交易所舉辦了「2019
香港交易所生物科技周」，吸引了逾千名
科學家、生物科技創業家、投資者、科技
專家及政策制定者參加，分享交流並探討
生物科技相關的前沿動態及趨勢。

數據來源: 港交所, 截至2019年6月
(1) 包含非《主板上市規則》第十八 A章的生物科技公司
(2) 只包含《主板上市規則》第十八 A章的生物科技公司

718億元 新股集資金額

+39%

…集資金額

20 家新上市經濟
及生物科技公司…

+186%

265億元
+73%
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2019-2021 戰略願景

國際領先的亞洲時區交易所，連接中國與世界

助力中國市場
更高水準開放及投資多元化

吸引全球資本
投資中國和亞太地區資產

應用新科技
推動主營業務的現代化及增長

大宗商品 國際定息及
貨幣產品

全球市場

直接渠道 直接渠道
全球資金

中國市場

交易後基礎設施

全球
相關資產

中國資金

股票
中國

相關資產

連接全球立足中國 擁抱科技
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戰略規劃 2019-2021

增加北向通資本流入1

2 便利南向通國際配置

3 擴建交易後基礎設施

立足中國

主要目標 2019年上半年取得的成果









滬深交易所就不同投票權公司納入港股通的建議徵詢市場意見

與MSCI簽訂協議，準備推出MSCI中國A股指數期貨
（現正尋求監管當局批准）

公布科創板上市A+H公司納入滬深港通的安排

QME推出兩隻新產品


歡迎彭博成為債券通的第二家交易平台; 中國人民幣債券納入彭博
巴克萊全球綜合指數
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戰略規劃 2019-2021

GLOBALLY CONNECTED

主要目標 2019年上半年取得的成果





豐富旗下各個資產類別的產品體系1

3

2 改善市場微結構

進一步擴大國際業務











連接全球

推出首隻主動型交易所買賣基金及兩倍反向產品

推出界內證

推出六隻黃金指數、六隻以美元計價的倫敦金屬期貨小型合約

推出在LME七隻新現金結算金屬期貨

將衍生產品市場的收市後交易時段延長至凌晨3時收市

進一步擴大收市競價交易時段產品覆蓋範圍

就交易所買賣產品推出新的補購豁免
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戰略規劃 2019-2021

主要目標 2019年上半年取得的成果





革新核心系統1

3

2 靈活善用新科技

探索新征途 



推出Client Connect

升級衍生產品市場平台

完成收購深圳融匯通金的51%權益

與騰訊、工商銀行及高瓴資本合組財團，取得虛擬銀行牌照

(富融銀行)

繼續發展香港交易所創新實驗室

擁抱科技
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優化香港交易所的文化與社群

 優化組織文化和人才培養

設定新的宗旨、願景及企業價值觀

人才選拔和繼任規劃

集團上下各級推行人才培訓計劃

 提升可持續發展，加强社區工作

集團全新的企業社會責任戰略，聚焦人力資源、市場、營運：金融知
識及多元發展核心計劃

 LME諮詢市場對所有買賣金屬採用負責任採購準則的意見

香港交易所上市科諮詢市場對ESG匯報的意見

優化企業社會責任及ESG方面的企業推廣計劃：支持聯合國“賦權予
婦女原則”；氣候相關財務資訊披露工作組；簽署《“一帶一路”綠
色投資原則》；投資者及理財教育委員會—香港理財能力約章；香港
種族多元共融約章
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市場展望

 宏觀政治經濟前景仍充滿挑戰

 三年戰略規劃各項舉措繼續按計劃進行：立足中國、連接全球、擁抱科技

 大力發展業務的同時，繼續專注人才培育、控制成本及創新
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答問
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大綱

2

1 2019年上半年摘要

香港交易所集團財務回顧

香港交易所業務及戰略進展3

附錄4
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財務摘要 –收益表

（百萬元，另有註明除外） 2019年上半年

佔收入及其他收益

百分比 2018年上半年

佔收入及其他收益

百分比 按年變幅

業績

收入及其他收益 8,578 100% 8,194 100% 5%

營運支出 (1,953) (23%) (1,918) (23%) 2%

EBITDA 6,625 77% 6,276 77% 6%

折舊及攤銷 (495) (6%) (378) (5%) 31%

營運溢利 6,130 71% 5,898 72% 4%

融資成本及所佔合資公司溢利減虧損 (80) (1%) (51) (1%) 57%

除稅前溢利 6,050 71% 5,847 71% 3%

稅項 (847) (10%) (822) (10%) 3%

非控股權益應佔虧損 2 0% 16 0% (88%)

香港交易所股東應佔溢利 5,205 61% 5,041 61% 3%

基本每股盈利（港元） 4.16 4.07 2%

聯交所平均每日成交金額 979 億元 1,266 億元 (23%)

資本支出 3.68 億元 3.39 億元 9%

(1) 因四捨五入，百分比相加未必等於總和。
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營運分部業績表現

(1) 佔集團EBITDA（包括公司項目）的百分比

百萬元 現貨
股本證券及
金融衍生產品

商品 交易後業務 科技 公司項目
集團

2019年上半年
集團

2018年上半年

收入及其他收益 1,863 1,631 694 3,262 373 755 8,578 8,194

佔集團總額百分比 22% 19% 8% 38% 4% 9% 100% 100%

營運支出 (302) (291) (324) (420) (102) (514) (1,953) (1,918)

EBITDA 1,561 1,340 370 2,842 271 241 6,625 6,276

佔集團總額百分比 (1) 23% 20% 6% 43% 4% 4% 100% 100%

EBITDA利潤率 84% 82% 53% 87% 73% 32% 77% 77%

折舊及攤銷 (64) (48) (158) (120) (19) (86) (495) (378)

融資成本 (8) (6) (4) (39) (1) (28) (86) (55)

所佔合資公司的溢利減虧損 9 (3) - - - - 6 4

除稅前溢利 1,498 1,283 208 2,683 251 127 6,050 5,847
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營運分部的收入

現貨

聯交所上市費 結算及交收費 存管、託管及代理人服務費
市場數據費 其他收入及雜項收益 投資收益淨額
交易費及交易系統使用費

股本證券及
金融衍生產品

商品 交易後業務

658

期交所平均每日成交張數(千張)(1)

+2% 670

574

股票期權平均每日成交張數(千張)

-11% 508

（百萬元）

100.4

平均每日成交金額 (十億元)

-25% 75.1 26.2

平均每日成交金額 (十億元)

-13% 22.8 659

LME收費交易的平均每日成交量(千手) (2)

-6% 619

296.2

交收指示平均每日金額 (十億元)

-14% 254.4

659

LME收費交易的平均每日成交量(千手)(2)

-6% 619

126.6

平均每日成交金額(十億元)

-23% 97.9

平均每日成交金額與整體交易及結算收益並非線性關係

(1) 不包括倫敦金屬期貨小型合約、黃金期貨及鐵礦石期貨

(2) 收費交易的平均每日成交量不計行政交易（於2019年5月1日起每張合約收取0.04美元較低的交易費）及其他非收費交易；LME平均每日成交量總數：715,000（2018年上半年：764,000）

2018年上半年 2019年上半年

- 11% - 6% - 2% + 4%

1,359
1,094

445

475

256
246

39
48

2,099

1,863

205 200

1,747 1,655

518 575

48 58

622 774

3,140 3,262

1,220 1,133

410 372

99 116
5 10

1,734 1,631

550 513
88 9968 82

706 694

2018年上半年 2019年上半年 2018年上半年 2019年上半年2018年上半年 2019年上半年
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資料來源：香港交易所2019年6月數據
(1) 深股通/滬股通交易以人民幣計；深股通/滬股通資料按照月末匯率轉換為港元

 2019年上半年滬股通及深股通成交創半年度新高，延續2018年尤其是A股納入MSCI指數後的強勢

 市況改善，令2019年上半年的港股通交投較2018年下半年好轉

滬港通及深港通平均每日成交額（十億港元）

2019年A股進一步納入國際指數 預期進一步刺激滬股通/深股通交投

深圳港股通
滬股通(1)

深股通(1)

上海港股通

滬深港通收益貢獻： 2019年上半年為5.08億元，同比高出39%，2018年全年為6.78億元，同比高出65%。

平均每日交易總額
港股通佔香港市場成交額之百分比

滬深港通 –交易趨勢
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