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免責聲明

本檔所載資料僅供一般資訊性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以認購或購買任何證券或其他產品，亦不構成提出任何形式的投資建議
或服務。本檔只擬向專業投資者分派及供其使用。本檔並非針對亦不擬分派給任何其法律或法規不容許的司法權區或國家的人士或實體又或供其使
用，也非針對亦不擬分派給任何會令香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）須受該司法權區或國家任何註冊規定所規管的人士或實體又或
供其使用。

本文件載有前瞻性陳述，該等前瞻性陳述建基於現時香港交易所對其與其附屬公司營運的有關業務及市場的預期、估計、預測、信念及假設，並非
是對未來表現的保證，且受制於市場風險、不明朗因素及非香港交易所所能控制的因素。因此，實際結果或回報或會與本檔中所作假設及所含陳述
大有不同。

當本檔提及滬港股票市場交易互聯互通機制及/或深港股票市場交易互聯互通機制時（統稱「滬深港通」），請注意，現時滬股交易通及深股交易
通僅限香港的持牌或受規管仲介機構參與，而港股交易通僅限中國內地的持牌或受規管仲介機構參與。香港及內地以外的機構不能直接參與證券市
場互聯互通機制。

當本檔提及債券通時，請注意，現時北向通交易僅限可在中國外匯交易中心暨全國銀行間同業拆借中心買賣中國內地債券的境外投資者。

儘管本檔所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，香港交易所概不就有關資料或資料就任何特定用途而言的準確性、有效性、時
效性或完備性作任何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，香港交易所概不負責或承擔任何責任。本檔所載資料乃按「現況」及
「現有」的基礎提供，資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下具體情況而提供的專業意見，而本檔概不構成任何法律意見。香港
交易所對使用或依賴本檔所提供的資料而直接或間接產生的任何損失或損害概不負責或承擔任何責任。
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2021年第一季重點摘要

1 | 財務業績

• 季度收入及其他收益創新高：59.56億港元（同比升49%），核心業務收入同比升35%，
因為平均每日成交金額創新高

• 滬深港通季度收入及其他收益創新高 7.37億港元（同比升82%）

• 投資收益淨額 4.18億港元（2020年第一季：虧損4,700萬港元）

• 季度股東應佔溢利創新高：38.40億港元（同比升70%）

2 | 業務及戰略

• 新股市場向好 - 新股集資額（約1,370億港元）位列全球第三，超過去年同期集資額的9

倍

• 刊發諮詢文件，建議優化和簡化海外發行人來港上市的規則

• 滬深港通及債券通表現強勁，所有平台的平均每日成交金額均創新高

• 持續優化市場微結構及技術能力、推出新產品

• 委任歐冠昇先生（Nicolas Aguzin）為新任集團行政總裁

• 於4月刊發諮詢文件，建議完善《企業管治守則》及相關《上市規則》條文
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香港交易所集團財務回顧
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2021年第一季：財務業績再創紀錄

收入及溢利創季度新高
外部組合收益帶動投資收益按年增長

1. 所有百分比變幅是根據財務報表所列金額計算。
2. 指扣除交易相關支出（2020年第一季：1,700萬港元；2021年第一季：4,500萬港元）之前的收入及其他收益總額
3. 主要業務收入指收入及其他收益總額，不計投資收益淨額及香港交易所慈善基金的捐款收益（2020年第一季：無；2021年第一季：4,600萬港元）。
4. EBITDA利潤率是根據EBITDA除以收入及其他收益減交易相關支出計算。

EBITDA

+61%

利潤率(4)

75% 81%

30億元

2020年第一季

48億元

2021年第一季

主要業務收入(3) 投資收益淨額

+35% 不適用

41億元

2020年第一季

55億元

2021年第一季

(4,700)萬元

2020年第一季

4.18億元

2021年第一季

+49%

收入及其他收益總額(2)

40億元

2020年第一季

60億元

2021年第一季

稅後溢利

+70%

23億元

2020年第一季

38億元

2021年第一季

（港元）

基本每股盈利

+68%

1.80元

2020年第一季

3.03元

2021年第一季



2021年第一季對照 2020年第一季：

標題平均每日成交金額及滬深港通成交量破紀錄 令收入及溢利創季度新高
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1. 指扣除交易相關支出（2020年第一季：1,700萬港元；2021年第一季：4,500萬港元）之前的收入及其他收益總額
2. 不計交易相關支出、折舊及攤銷、融資成本及所佔合資公司的業績
3. 就本簡報而言，計算投資收益淨額應佔稅後溢利時並無計及投資收益淨額的稅務影響。
4. EBITDA利潤率是根據EBITDA除以收入及其他收益減交易相關支出計算。
5. 自2020年7月起，透過股份代號慈善抽籤計劃收到的捐款由香港交易所慈善基金收取，以往由發行人直接向香港公益金作出的捐款由香港交易所慈善基金支付。因此，香港交易所同時錄得捐款收益

（在收入及其他收益項下）以及香港交易所慈善基金的慈善捐款（在營運支出項下）。

基本每股盈利營運支出(2) EBITDA 香港交易所股東應佔溢利(3)

僱員費用及資訊技術支出令營運支
出

香港交易所慈善基金的慈善捐款(5)


EBITDA利潤率 6% 稅後溢利% 高於EBITDA，源於
2020年第一季英國稅率由17%上
調至19%以致出現一次性遞延稅
項支出，以及折舊及攤銷增幅%
減少

每股盈利% 低於稅後溢利，源
於2020年4月發行以股代息股份

收入及其他收益(1)

標題平均每日成交金額及滬股通／深
股通平均每日成交金額創新高令交易
及結算費

eIPO及滬深港通證券組合費

令存管費用

外部組合 6.80億港元（2020年第
一季：虧損5.21億港元；2021年第
一季：收益1.59億港元），令投資收
益淨額，但利息收入已抵銷了部
分增幅

主要業務

4,056 

主要業務

5,492 

主要業務

1,007 

主要業務

1,077 

主要業務

3,032 

主要業務

4,370 

主要業務

2,310 

主要業務

3,401 主要業務

1.84

主要業務

2.68

香港交易所

慈善基金

46

香港交易所

慈善基金

1

香港交易所

慈善基金

25 香港交易所

慈善基金

(1)

香港交易所

慈善基金

21

香港交易所

慈善基金

(1)

香港交易所

慈善基金

21
香港交易所

慈善基金

0.02

投資收益净額

(47)

投資收益净額

418

投資收益净額

(47)

投資收益净額

418

投資收益净額

(47)

投資收益净額

418

投資收益净額

(0.04)

投資收益净額

0.33

4,009

5,956

1,008 1,102

2,984

4,809

2,262

3,840

1.80

3.03

2020年第一季 2021年第一季 2020年第一季 2021年第一季 2020年第一季 2021年第一季 2020年第一季 2021年第一季 2020年第一季 2021年第一季

平均每日成交金額
利潤率(4)75% 81%

1,209億港元 +86% 2,244億港元

總計
+70%

主要業務
+47%

主要業務
+44%

總計
+49%

總計
+61%

主要業務
+35%

（百萬港元）

總計
+68%

主要業務
+46%

（港元）

總計
+9%

主要業務
+7%
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2021年第一季對照 2020年第四季：稅後溢利升31%，源於標題平均每日成交金

額創新高及營運支出減少，但投資收益淨額減少已抵銷部分增幅

收入及其他收益(1)

標題平均每日成交金額及滬股通／深股通平
均每日成交金額創新高令交易及結算費

新上市衍生權證及牛熊證數目令聯交所上
市費

但以下因素已抵銷了部分升幅：

外部組合收益2.57億港元（2020年第四
季：4.16億港元；2021年第一季：1.59億港
元）及利息收入，令投資收益淨額

營運支出(2) EBITDA 香港交易所股東應佔溢利(3)

僱員費用，源於2020年第四季有特別
退休金付款

香港交易所慈善基金的慈善捐款

其餘減幅則源於季節性因素

收入及營運支出令EBITDA利潤率

 7%

稅後溢利%高於EBITDA，源自折舊及
攤銷

主要業務

4,282

主要業務

5,492

主要業務

1,246

主要業務

1,077

主要業務

2,996

主要業務

4,370

主要業務

2,163

主要業務

3,401

香港交易所

慈善基金

72

香港交易所

慈善基金

46

香港交易所

慈善基金

55

香港交易所

慈善基金

25

香港交易所

慈善基金

17

香港交易所

慈善基金

21

香港交易所

慈善基金

17

香港交易所

慈善基金

21

投資收益淨額 745

投資收益淨額 418

投資收益淨額 745

投資收益淨額 418

投資收益淨額 745

投資收益淨額 418

5,099

5,956

1,301 1,102

3,758

4,809

2,925

3,840

2020年第四季 2021年第一季 2020年第四季 2021年第一季 2020年第四季 2021年第一季 2020年第四季 2021年第一季

2,244億港元1,410億港元
利潤率(4) 81%74%

+59%

平均每日成交金額

總計
+31%

主要業務
+57%

主要業務
+28%

主要業務
+46%

總計
+17%

總計
+28%

（百萬港元）

1. 指扣除交易相關支出（2020年第四季：4,000萬港元；2021年第一季：4,500萬港元）之前的收入及其他收益總額。
2. 不計交易相關支出、折舊及攤銷、融資成本及所佔合資公司的業績
3. 就本簡報而言，計算投資收益淨額應佔稅後溢利時並無計及投資收益淨額的稅務影響。
4. EBITDA利潤率是根據EBITDA除以收入及其他收益減交易相關支出計算。

主要業務
-14%

總計
-15%



1,432
1,553 1,543

1,241

1,716 1,777

2,033
1,878

2,562 2,479 2,443

1,828

2,608 2,597

2,207
1,979

2,262

2,971

3,347

2,925

3,840

2,751 2,879 2,848 2,638
3,048

3,155 3,454
3,523

4,150 4,044 4,102
3,571

4,288 4,290

3,987

3,746

4,009

4,773

5,309 5,099

5,956

842 825 825 924
823 869 877 957 920 971 1,012

1,153
956 970 937

1,134 1,008 1,037 1,093
1,301

1,102

1,897 2,045 2,014

1,705

2,215
2,277

2,567 2,555

3,215 3,061 3,077

2,404

3,318
3,307

3,038

2,600

2,984

3,722

4,177

3,758

4,809

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

Profit attributable to shareholders

Revenue and other income

Operating expenses

EBITDA

2021年第一季表現優於以往趨勢
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香港交易所2021年開局良好
現貨市場交投暢旺帶動第一季財務業績創季度新高

1. 指扣除交易相關支出之前的收入及其他收益總額
2. 營運支出不包括交易相關支出、折舊及攤銷、融資成本、所佔合資公司的業績及與建議併購倫敦證券交易所集團有關的成本。
3. 虛線趨勢線僅作說明用途，並不構成對未來的預測。

(2) 

季度業績

（百萬港元）

(1)

2016 2017 2018 2019 2020

第一

季度

2021



大部分營運分部收入上升

外部組合收益1.59億港元
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股本證券產品平均
每日成交金額及滬
股通／深股通平均
每日成交金額創新
高，令交易費及交
易系統使用費

衍生權證、牛熊證及
權證交易費及交易系
統使用費，源自
平均每日成交金額

期交所平均每日成交
量，令期貨及期權
交易費，但股票期
權平均每日成交量
已抵銷了部分減幅

新上市衍生權證及牛
熊證數目創新高
令上市費

LME收費交易的平
均每日成交量令

交易費

平均每日成交金額及
交收指示以及滬深
港通結算收入創新
高，令結算費

eIPO服務費及滬深
港通證券組合費
令存管費用

利率使利息收入
，令投資收益

領航星中央交易網
關及中華通中央交
易網關的交易所參
與者使用量及新
節流率使用費，

令網絡費

外部組合收益令投
資收益淨額，但利
息收入已抵銷了部

分增幅

香港交易所慈善基
金的捐款收益
4,600萬港元

（百萬港元）

按年同比變化

%

(42)

658
113

496 36
686

4,009

5,956

YTD Q1 2020 Cash Equity and Financial
Derivatives

Commodities Post Trade Technology Corporate Items YTD Q1 20212020年第一季 2021年第一季

不適用+57% +13% -10% +28% +17% +49%

分部收入

1. 標題平均每日成交金額上升86%（2020年第一季：1,209億港元；2021年第一季：2,244億港元）；現貨分部項下股本證券產品平均每日成交金額上升91%（2020年第一季：1,034億港元；2021年
第一季：1,980億港元）；股本證券及金融衍生產品項下衍生權證、牛熊證及權證平均每日成交金額上升51%（2020年第一季：175億港元；2021年第一季：264億港元）



外部組合收益令投資收益淨額同比增加
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 外部組合 –表現改善（反映市場估值）

 內部資金 –息率調減令收入減少，但資金金額增加已抵銷部分減幅

（百萬港元）

按投資分類的投資收益淨額

債券 集體投資計劃
現金及
銀行存款

外匯

478

22

(521)

(26)

235

13
159

11

平均資金金額

15.7 22.8

146.8

186.2

29.4

34.0

Corporate Funds

Margin Funds

Clearing House
Funds

2020年第一季 2021年第一季

191.9

243.0
（十億港元）

(521)

101

340

33

159

60

193

6

按資金分類的投資收益淨額

（百萬港元）

公司資金
（外部組合） 保證金

公司資金
（內部） 結算所基金

2020年
第一季

2021年
第一季

2021年第一季：收益4.18億港元（2020年第一季：虧損4,700萬港元）

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

公司資金

保證金

結算所基金



營運支出以及折舊及攤銷
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薪酬調整
令僱員費用

支出，因新資訊技
術系統及網絡升級令
保養支出

保持平穩 戰略項目所需的專業
費用（例如2020年檢
討HKATS所需的顧問
費用）

於2020年推出新資
訊技術系統（例如
現貨市場的領航星
風險平台）令有關
開支

有關MSCI指數期貨
合約的獎勵

僱員費用、資訊技
術成本以及香港交
易所慈善基金捐款
令營運支出總額，
但專業費用已抵銷
部分增幅

1. 包括產品推廣及宣傳支出
2. 不包括交易相關支出、折舊及攤銷、融資成本及所佔合資公司的業績

（百萬港元）

+ 10% - 3% - 41% + 9% + 19%+ 9%

89

703 
765 

152 167

29 28 34 20 1 25
97

1,008
1,102

274
327

僱員費用及
相關支出

資訊技術及
電腦維修保養支出

樓宇支出 專業費用 其他營運支出(1) 營運支出總額(2) 折舊及攤銷

2020年
第一季

2021年
第一季

+ 9%+ 2,400%

香港交易所慈善基金的
慈善捐款

2021年金額主要為
香港交易所慈善基金
向香港公益金作出的
捐款

投資人才及基礎設施

+ 7%不計捐款

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季

2020年
第一季

2021年
第一季



業務及戰略進展
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1 | 業務穩健增長帶來亮麗業績

主要業務表現向好

• 現貨市場、衍生產品以及定息及貨幣產品表現強勁

• 現貨市場平均每日成交金額同比升86%至2,240億港元（創新高）

• 期貨及期權平均每日成交量同比升9%（股票期權創新高）

• LME收費交易金屬合約的平均每日成交量同比跌21%（因2020年第一季市場波幅偏大推高成交量）

2021年新股市場繼續強勢增長

• 新股集資額（約1,370億港元）位列全球第三，超過2020年同期的9倍，當中95%來自新經濟及生物
科技公司

• 新股上市數目（32隻）位列全球第四，當中包括3隻生物科技股、2家具不同投票權架構的發行人及3

家來港作第二上市的發行人（例如快手、百度及嗶哩嗶哩）

• 2018年以來來港上市的31隻大型新股，佔2021年第一季現貨日均成交額的24%、股票期權日均成交
量的22%

滬深港通及債券通創季度新高

• 滬深港通：收入7.37億港元（同比升82%），創歷史新高；北向交易的平均每日成交金額為人民幣
1,270億元（同比升63%），南向交易的平均每日成交金額為610億港元（同比升181%）

• 債券通：平均每日成交金額人民幣250億元（同比升31%）



2 | 實現戰略規劃 – 2021年第一季摘要 (1/2)

立足中國

• 拓展滬深港通相關產品 – 納入上海科創板上市的合資格A股及其對應H股

• 優化債券通 – 備案安排更靈活，外匯風險管理方面需要亦有更多選擇

• 拓展中國在岸業務能力 – 廣州期貨交易所於4月成立 - 香港交易所成為首個獲准入股內地交易所的
境外機構

連接全球

• 優化首次公開招股制度 – 刊發諮詢文件，建議優化和簡化海外發行人來港上市的制度

• 拓展不同資產類別的產品生態系統 – 推出多隻全新ETP（例如首隻以香港上市生物科技公司為重
點的ETF；首隻追蹤上海科創板的ETF；首批追蹤富時中國A50指數的槓桿及反向產品）；恒生科
技指數期權；MSCI中國自由（美元）指數期權及MSCI台灣（美元）指數期權

• 建立MSCI產品組合應對激烈競爭 –第一季成交量穩定，進一步優化市場微結構進展良好（例如假
期交易）

• 優化市場微結構 – 現貨市場的市場波動調節機制（市調機制）實施第二階段優化措施；領航星風
險平台初步投入服務；LME推出電子倉單解決方案，取代紙本倉單
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擁抱科技

• 現代化主要系統 – 衍生產品系統基礎設施完成升級並遷移至後備數據中心

• 提升業務運作效率 – 持續於香港交易所內部配置新技術，例如機器人流程自動化及人工智能技術

實現業務及市場可持續發展

• 立足可持續金融生態系統 – 截至2021年第一季度底，STAGE已載有共49隻來自領先的亞洲企業
並以可持續發展為重點的產品之資訊，當中包括綠色、社會、可持續發展或類似債券以及ESG相
關的ETP

• 完善《企業管治守則》 – 於4月刊發諮詢文件，建議提升香港上市發行人的企業管治水平，尤其
是在董事會的獨立性、董事會成員多元化及ESG事宜方面

• LME繼續實現可持續發展藍圖 – LME協助各個核准品牌符合LME的負責任採購要求

16
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展望未來

 香港交易所2021年開局良好，第一季平均每日成交金額創新高；4月成交量稍緩

 香港新股市場勢頭強勁，主要源於不斷有新經濟及美國上市的中概股申請來港上市

 LME計劃於2021年第二季就市場結構討論文件發表意見，以回應於第一季收到的市場意見

 新冠病毒疫苗面世後全球陸續接種，加上各國政府及央行繼續實施相關經濟刺激政策，市場審

慎樂觀，但市場情緒仍然虛弱，容易受消息面影響波動

 宏觀經濟復甦步伐及美國長期國債收益趨升可影響外部投資組合回報，而低息環境會繼續為投

資收益帶來不利影響

 我們穩步落實戰略、積極培養人才、審慎管理成本與風險，做好準備迎接未來的機遇與挑戰
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2021年第一季財務表現（對比2020年第一季）

• 收入及稅後溢利創季度紀錄

• 主要業務收入升35%；收入及其他收益總額60億港元，升49%

• 互聯互通收入創季度紀錄

• 香港交易所新股集資額位列全球第三

• EBITDA 48億港元，升61%

• 稅後溢利38億港元，升70%

• 基本每股盈利 3.03港元，升68%



附錄



財務摘要 –收益表
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（百萬港元，另有註明除外） 2021年第一季
佔收入及其他收益

百分比
2020年第一季

佔收入及其他收益
百分比

按年變幅

業績

收入及其他收益 5,956 100% 4,009 100% 49%

減：交易相關支出 (45) (1%) (17) (0%) 165%

收入及其他收益減交易相關支出 5,911 99% 3,992 100% 48%

營運支出 (1,102) (19%) (1,008) (25%) 9%

EBITDA 4,809 81% 2,984 74% 61%

折舊及攤銷 (327) (5%) (274) (7%) 19%

營運溢利 4,482 75% 2,710 68% 65%

融資成本及所佔合資公司業績 (23) (0%) (30) (1%) (23%)

除稅前溢利 4,459 75% 2,680 67% 66%

稅項 (632) (11%) (422) (11%) 50%

非控股權益應佔虧損 13 0% 4 0% 225%

香港交易所股東應佔溢利 3,840 64% 2,262 56% 70%

資本支出 331 216 53%

基本每股盈利 3.03港元 1.80港元 68%

聯交所標題平均每日成交金額 2,244億港元 1,209億港元 86%

1. 因四捨五入，相加未必等於總和。



營運分部業績表現
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百萬港元 現貨
股本證券及

金融衍生產品
商品 交易後業務 科技 公司項目

集團
2021年
第一季

集團
2020年
第一季

收入及其他收益 1,820 1,011 361 2,248 248 268 5,956 4,009

佔集團總額百分比 31% 17% 6% 38% 4% 4% 100% 100%

減：交易相關支出 - (33) - (12) - - (45) (17)

收入及其他收益減交易相關支出 1,820 978 361 2,236 248 268 5,911 3,992

營運支出 (147) (177) (164) (227) (68) (319) (1,102) (1,008)

EBITDA 1,673 801 197 2,009 180 (51) 4,809 2,984

佔集團總額百分比 35% 16% 4% 42% 4% (1%) 100% 100%

EBITDA利潤率(1) 92% 82% 55% 90% 73% 不適用 81% 75%

折舊及攤銷 (327) (274)

融資成本 (39) (49)

所佔合資公司的業績 16 19

除稅前溢利 4,459 2,680

1. EBITDA利潤率按EBITDA除以收入及其他收益減交易相關支出計算。



大型新股帶動交投上升

佔各自日均成交額比例

佔個股期權日均成交量比例
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資料來源：香港交易所，截至2021年3月。S –第二上市；W –不同投票權架構；H – H股
1. 按新股規模排列

2018年以來共31隻大型新股來港上市
佔2021年現貨平均每日成交金額的24%、股票期權平均每日成交量的22%

2018年1月以來共31隻大型新股上市
每家集資>10億美元（78億港元）

排名 公司名稱 新股上市日期
新股規模

（十億港元）

1 阿里巴巴集團 – SW 26/11/2019 101.20

2 中國鐵塔 – H 08/08/2018 58.80

3 快手科技 – W 05/02/2021 48.30

4 百威亞太 30/09/2019 45.08

5 小米集團 – W 09/07/2018 42.61

6 京東集團 – SW 18/06/2020 34.56

7 美團點評 – W 20/09/2018 33.14

8 京東健康國際 08/12/2020 31.00

9 網易 – S 11/06/2020 24.26

10 百度 – SW 23/03/2021 23.94

11 嗶哩嗶哩 – SW 29/03/2021 23.23

12 百勝中國 – S 10/09/2020 17.27

13 中國渤海銀行 – H 16/07/2020 15.90

14 萬國數據 – SW 02/11/2020 14.88

15 中國恒大集團 02/12/2020 14.27

16 ESR Cayman Ltd. 01/11/2019 14.06

17 泰格醫藥集團 – H 07/08/2020 12.31

18 華潤萬象生活 09/12/2020 12.27

19 新東方 – S 09/11/2020 11.65

20 藍月亮集團控股有限公司 16/12/2020 11.31

21 中通快遞 – SW 29/09/2020 11.28

22 世茂服務 30/10/2020 9.95

23 農夫山泉 – H 08/09/2020 9.60

24 申萬宏源 – H 26/04/2019 9.09

25 翰森製藥集團 14/06/2019 9.04

26 滔搏國際控股 10/10/2019 9.01

27 平安健康醫療科技 04/05/2018 8.77

28 江西銀行 – H 26/06/2018 8.60

29 藥明康德 – H 13/12/2018 8.28

30 思摩爾國際 10/07/2020 8.19

31 融創服務 19/11/2020 8.00

大型新股成交佔比日高

3.0%

10.5%

7.3%

24.3%

15.6%

1.3%

3.0%

23.9%

21.5%

3.3

9.2

31.4

53.5

20202018 2019 2021 YTD

大型新股及相關結構性產品為現貨市場帶來的平均每日成交金額（十億港元）



第二上市：成交量持續遷移來港及美國預託證券轉換
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阿里巴巴、網易和京東的第二上市
佔香港市場2021年第一季平均每日成交金額約6%，其美國預託證券轉換為港股的趨勢尤為明顯

資料來源：香港交易所、FactSet（2021年3月31日資料（每季更新））
註：阿里巴巴在紐約交易所上市，網易及京東在納斯達克上市（有關數字以粗體顯示）
1. 基於2021年第一季CCASS的總量減去主要託管行的總量作為參考值

香港交易所
日均成交額／日均成交量

阿里巴巴、網易
及京東

市場總額／量 百分比

股本證券＋衍生權證＋牛熊
證
（十億港元）

13.7 224.4 6.1

個股期權
(交易量，千） 43.8 826.7 5.3

刺激香港市場交投

美國預託證券換為港股

香港（自由流通）股份數目佔全球已發行股份總數的百分比

阿里巴巴 網易 京東

26/11/2019 
(新股上巿）

20.7%

31/03/2021

2.5%

726%

11/06/2020
(新股上巿）

31/03/2021

4.5%

8.6%

90%

18/06/2020
(新股上巿）

31/03/2021

14.2%

5.1%

178%
交投佔比 阿里巴巴 網易 京東

聯交所 18.3% 27.3% 20.8%

美國金融業
監管局的
ADF（選擇
性顯示設備）

31.4% 21.8% 25.8%

紐約交易所 15.2% 1.2% 1.7%

納斯達克 10.1% 29.0% 26.0%

紐約交易所
Arca

8.0% 6.9% 8.3%

其他美國交
易所

17.1% 13.7% 17.4%

香港交易所交投佔比 – 2021年至今（3月）
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滬深港通 –交易趨勢
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滬深港通收入續創新高，佔集團2021年第一季收入及其他收益總額的12%（2020財政年度及2020年第一季：10%）

滬深港通2021年第一季收入創7.37億港元新高，較2020年第一季（4.04億港元）升82%

2021年第一季滬股通與深股通平均每日成交額為人民幣1,268億元，港股通則為608億港元

滬股通(1)

深股通(1)

上海港股通

平均每日交易總額

港股通佔香港市場成交額之百分比

滬港通及深港通平均每日成交額（十億港元）

資料來源：香港交易所、上交所及深交所
1. 深股通／滬股通交易以人民幣計；深股通／滬股通資料按照月末匯率轉換為港元。
2. 因四捨五入，相加未必等於總和。

深圳港股通 滬深股通成交
於2020年7月7日錄得
人民幣1,912億元新高

港股通成交
於2021年2月24日

錄得1,003億港元新高
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