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概覽

有見市場參與者對買賣及對沖離岸人民幣（人民幣
（香港））工具的需求不斷增加且要求多樣化，香港交易所
現推出美元兌人民幣（香港）期權。自2004年香港開展
離岸人民幣業務後，乘着中國崛起成為世界貿易大國的
機遇，市場規模不斷擴大。隨著點心債市場不斷發展，
外資深入參與中國證券市場以及人民幣國際化進程加快，
市場參與者在對沖人民幣（香港）風險方面的產品需求與
日俱增。因應市況，香港交易所於2012年已成功推出
美元兌人民幣（香港）期貨，產品的成功再加上預料市場
對更靈活對沖工具產品的需求有增無減，現進一步推出
場內的美元兌人民幣（香港）期權，實現其建立完善外匯
衍生產品戰略的重要一環。

產品優點 1

 可根據市況靈活採用不同的交易及對沖策略‧ 
對手方風險有限‧ 
標準的場內合約，更具透明度及效率‧ 
保證金為合約價值的一小部份，更具成本效益‧ 
HKATS系統支援大手交易‧ 
8個合約到期月份選擇，合約期可長達16‧ 個月

合約概要

HKATS代碼： CUS

合約金額： 100,000美元

報價： 每美元兌人民幣

期權金： 以四個小數位報價（即0.0001）

價位值： 人民幣10元

行使價： 行使價間距設定為0.05

等價行使價的±10%

行使方式： 歐式

行使時的結算： 行使時實物交收
持有人 沽出人

認購期權 以最後結算價值計
算的人民幣支付

美元交付

認沽期權 美元交付 以最後結算價值計
算的人民幣支付

最後結算價值為行使價乘以合約金額，適用於認購期
權及認沽期權

正式結算價： 由香港財資市場公會在到期日上午11時30分
左右公布的美元兌人民幣（香港）即期匯率

合約月份： 現月、下三個月及之後的四個季月

最後結算日： 一般為合約月份的第三個星期三

交易時間（香港時間）： 正常交易日上午9時至下午4時30分
及到期日上午9時至上午11時

到期日： 最後結算日之前兩個香港營業日

大額未平倉合約： 於任何一個系列，為500張未平倉合約

詳情請參閱香港交易所網站美元兌人民幣（香港）期權
合約細則。

註1：貨幣期權具高風險，不適合非成熟投資者或偏好低風險人士 
資料來源： 彭博、國際結算銀行

市場資料

美元兌人民幣（香港）期權在場外市場的成交量自2010年
初起急劇增長，為場內推出同類產品奠定良好基礎。

美元兌人民幣（香港）期權旨在提供更成熟的金融工具，
協助市場參與者在人民幣（香港）波幅加劇下更有效地對
沖貨幣風險。

 美元兌人民幣（香港）即期匯率與引伸波幅

0

2

4

6

8

10

12

5.8

6.0

6.2

6.4

6.6

6.8

7.0

7.2

14年1月 14年7月 15年1月 15年7月 16年1月 16年7月

1個月引伸波幅，%（右軸）美元兌人民幣（香港）即期匯率（左軸）

全球場外美元兌人民幣（香港）期權市場發展 
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市場策略（理論盈虧圖，未包含交易成本）
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以下為財資市場公會網站的免責及版權聲明：
本網站所載內容（包括但不限於由財資市場公會管理的基準定價以及由財資市場公會所提供的參考報價（統稱「數據」））均為延遲顯示資訊，僅供
參考。任何人士均不應基於本網站所載的任何資訊及財資市場公會所提供的數據採取行動或不採取行動。就瀏覽或依賴本網站所載資訊及財資
市場公會提供的數據所造成的任何損害或損失，財資市場公會及其他資料供應商（包括但不限於由財資市場公會授權的數據資訊供應商以及關聯
公司）概不承擔任何責任。
儘管財資市場公會將盡一切合理努力確保本網站內容及財資市場公會提供的數據之準確性，惟財資市場公會及其他資料供應商概不就本網站的
內容及財資市場公會所提供的數據在法律或其他方面作任何明示或暗示之擔保、聲明或承諾，並於適用法律所允許的最大範圍內，就任何錯誤
或遺漏、因服務中斷或延遲公布數據或所示數據不準確而導致的損失，或因使用或依賴本網站內容及財資市場公會所提供的數據而產生的其他
損失，明確拒絕承擔任何形式的責任。財資市場公會可指定第三方供應商，以提供用作計算數據的資訊。此類第三方供應商及關聯公司按「原
樣」原則提供資訊，並明確拒絕就任何人士使用財資市場公會所提供的數據而造成或與之相關的任何損失或損害承擔任何責任。
閣下使用本網站所載內容及財資市場公會所提供的數據時，不得於未經財資市場公會事先書面同意的情況下複製、再分發、修改、傳播、反編
譯或反彙編本網站之任何資料及╱或財資市場公會所提供的數據，或對其進行逆向工程。本協議受香港法律規管，並須根據香港法律進行解釋。
除由財資市場公會授權的數據資訊供應商外，任何其他人士均無權根據《合約（第三者權利）條例》強制執行本協議所載之條款。
閣下使用本網站的任何內容和財資市場公會所提供的數據，即表示　閣下完全接受並同意遵守本協議所列之所有條款及細則。倘若　閣下不接
受本條款及細則，　閣下應立即停止使用本網站及財資市場公會所提供的數據。　閣下有責任定期查閱本條款及細則。財資市場公會有權隨時修
改本條款及細則，而不作另行通知。在　閣下同意本條款及細則後，倘若　閣下繼續使用本網站及財資市場公會所提供的數據，即表示　閣下
接受財資市場公會所制定之最新版本條款及細則。
買賣期權的風險
期權涉及高程度的風險，買賣期權所招致的損失有可能超過所繳付的開倉按金而　閣下可能要在短時間的通知下繳付額外按金。若未能繳付，　
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易前，宜就　閣下的財務狀況及投資目標，徵詢經紀或財務顧問　閣下是否適合買賣期權。
本文件所載資料僅供一般信息性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以購買或出售任何期權合約或其他產品，亦不構成提出任何投資
建議或任何形式的服務。本文件並非針對亦不擬分派給任何其法律或法規不容許的司法權區或國家的人士或實體又或供其使用，也非針對亦不
擬分派給任何會令香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）及香港期貨交易所有限公司（「期交所」）（統稱「該等實體」，各稱「實體」）或其任何
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全取決於期交所及相關結算所的適用規則以及香港的適用法律、規則及規例。
儘管本文件所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，該等實體概不就有關資料或數據就任何特定用途而言的準確性、有效
性、時效性或完備性作任何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，該等實體及其營運的公司概不負責或承擔
任何責任。本文件所載資料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據　閣下具
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