
 

 

期交所規則、規例及程序 

 

 

 

恒生指數期貨期權（實物交收） 

合約細則 

 

  

 

以下合約細則適用於恒生指數期貨期權（實物交收）合約**： 

 

正式結算價 恒生指數期貨期權（實物交收）的正式結算價由結算所決定，並採用到

期日當天相應合約月份恒指期貨在下列時間所報恒指期貨價格的平均數

為依歸，下調至最接近的整數*：上午 9:30 至中午 12:00 以及下午

1:003:55至 4:00期間每隔五(5)分秒鐘所報的恒指期貨價格**。在個別情

況下，本交易所行政總裁有權根據買賣股票指數期權的規例決定正式結

算價 

 

 

** 每五分秒鐘時段的報價按以下順序錄取： (1) 該五分秒鐘時段內相關恒生指數期貨合約的

最後成交價；如果沒有最後成交價， (2) 而買入價和賣出價都可用時，相關恒生指數期貨

合約買賣盤對上一個最高買入價和最低賣出價的中間價；如果沒有可用的買入價或賣出

價，(3) 指數提供者在五分秒鐘時段結束時公佈恒生指數的指數水平，按前一個交易日計

算的溢價或折價調整。溢價或折價的計算方法是將相關恒生指數期貨合約的每日收市報

價（由結算所根據結算所規則釐定）與恒生指數在下午交易結束時的指數水平之間的差

額計算 

 

若到期日為聖誕前夕、新年前夕或農曆新年前夕，正式結算價將採用上午 9:3011:55 至中

午 12:00期間每隔五(5)分秒鐘期貨價格的平均數為依歸 

 

如相關恒生指數期貨合約部份的交易時段暫停而導致沒有可用的報價（例如因颱風訊

號、極端情況或黑色暴雨警告而暫停交易），正式結算價將採用恒生指數期貨合約於該

交易日的持續交易時段內最後(5)分鐘，最接近下午 4:00 或之前的恒生指數期貨合約的相

應合約月份的(5)秒鐘報價平均數為依歸所有於指定時段內每隔五(5)分鐘可用的報價平均

數為依歸 

 

 



 

 

恒生中國企業指數期貨期權（實物交收） 

合約細則 

 

  

 

以下合約細則將適用於恒生中國企業指數期貨期權（實物交收）合約： 

 

正式結算價 恒生國企指數期貨期權（實物交收）的正式結算價由結算所決定，並採

用到期日當天相應合約月份恒生國企指數期貨在下列時間所報恒生國企

指數期貨價格的平均數為依歸，下調至最接近的整數*：上午 9:30至中午

12:00 以及下午 1:003:55 至 4:00 期間每隔五(5)分秒鐘所報的恒生國企指

數期貨價格**。在個別情況下，本交易所行政總裁有權根據買賣股票指

數期權的規例決定正式結算價 

 

 

** 每五分秒鐘時段的報價按以下順序錄取： (1) 該五分秒鐘時段內相關恒生中國企業指數期

貨合約的最後成交價；如果沒有最後成交價， (2) 而買入價和賣出價都可用時，相關恒生

中國企業指數期貨合約買賣盤對上一個最高買入價和最低賣出價的中間價；如果沒有可用

的買入價或賣出價，(3) 指數提供者在五分秒鐘時段結束時公佈恒生國企指數的指數水平，

按前一個交易日計算的溢價或折價調整。溢價或折價的計算方法是將相關恒生中國企業指

數期貨合約的每日收市報價（由結算所根據結算所規則釐定）與恒生國企指數在下午交易

結束時的指數水平之間的差額計算 

 

若到期日為聖誕前夕、新年前夕或農曆新年前夕，正式結算價將採用上午 9:3011:55至中午

12:00期間每隔五(5)分秒鐘期貨價格的平均數為依歸 

 

如相關恒生中國企業指數期貨合約部份的交易時段暫停而導致沒有可用的報價（例如因颱

風訊號、極端情況或黑色暴雨警告而暫停交易），正式結算價將採用恒生國企指數期貨合

約於該交易日的持續交易時段內最後(5)分鐘，最接近下午 4:00或之前的恒生國企指數期貨

合約的相應合約月份的(5)秒鐘報價平均數為依歸所有於指定時段內每隔五(5)分鐘可用的報

價平均數為依歸 

 

 

 


